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ALTALANOS RENDELKEZESEK

A ,,Makrodkondémia” tantargy célja, hogy a hallgatok elméleti ismereteket és gyakorlati
ismereteket szerezzenek a nemzetgazdasag miikodésének és fejlodésének mechanizmusarol.

A cél elérése érdekében a tudomanyag oktatasa soran a kovetkezd feladatok megoldasa
varhat6:

. a  makrodkonomia tudomany tarsadalomban  betdltott  szerepének
meghatdrozasa, tdrgyanak, targydnak és modszertananak feltarasa;

. e tudomany kategoriainak és torvényszeriiségeinek, a gazdasagi rendszerek
mukodésének ¢és fejlodésének torvényszertiségeinek, a tarsadalomfejlodés objektiv és

szubjektiv dialektikdjanak mély megértése;

. a f6bb makrogazdasagi mutatok és indikatorok rendszerének lefedettsége;

. a gazdasagi egyensuly alapvetd modelljeinek figyelembevétele;

. a tényezOk meghatdrozésa és a gazdasagi novekedés alapjainak feltardsa;

. az allami gazdasagpolitika f6 Osszetevdinek - fiskalis, monetaris, szocialis €s

kiilgazdasagi - mechanizmusanak ¢€s az orszag makrogazdasagi helyzetére gyakorolt hatasanak
ismertetése.

A ,,Makrodkonoémia” targya a makrogazdasagi alanyok viselkedése a gazdasag egészének
szintjén.

A tantargy elméleti és modszertani alapot teremt a nemzetgazdasag szisztematikus
elemzéséhez és a gazdasagpolitikai gyakorlatban valo megvalositasahoz.

a fels@oktatési standard altal meghatarozott alabbi kompetenciak kialakitasara iranyul :

1.a 071 ,,Szamvitel és ad6zas™ szakteriilet esetében:

ZK 1. A modern ismeretek tanuldsanak ¢€s elsajatitasanak képessége.

ZK 2. Képes absztrakt gondolkodasra, elemzésre és szintézisre.

Onallé munkavégzés képessége .

ZK 8. A targykor ismerete €s megértése, valamint a szakmai tevékenység megértése.

FC 1. makro- és mikro6konomiai elemzés eszkozeivel vizsgalni , altalanositasokat tenni
az egyes jelenségek megnyilvanuldsdnak értékelésére vonatkozdan, amelyek a gazdasig
modern folyamataira jellemzdek.

FC 2. Matematikai eszkozok alkalmazdsa a tarsadalmi-gazdasagi folyamatok
tanulmanyozasara, alkalmazott problémak megolddsdra a szamvitel, elemzés, ellendrzés,
konyvvizsgélat, adozas teriiletén.

2.a 072 ,,Pénziigy, banki, biztositasi és tdzsdei” szakteriilet esetében:

ZKO1. Képes absztrakt gondolkodasra, elemzésre és szintézisre.
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7ZKO09. A kritikus €s Onkritikus képesség.

ZK14. A tarsadalom erkdlesi, kulturalis, tudomanyos értékeinek és eredményeinek
megOrzésének és sokszorositasanak képessége a témakor torténetének és fejlodési mintdinak, a
természetrdl és a tarsadalomrol szolo altalanos tudasrendszerben €s a fejlodésben elfoglalt
helyének megértése alapjan. a tdrsadalom, a technologia és a technologidk szamara, hogy a
motoros tevékenység kiilonféle tipusait és formait alkalmazzak az aktiv pihenéshez ¢és az
egészséges ¢letmodhoz.

SKO1. Képes a gazdasagi fejlodés trendjeinek vizsgalatara a makro- és mikro6konomiai
elemzés eszkozeivel , a modern gazdasagi jelenségek értékelésére.

Az akadémiai tudomanyagbdl megszerzett ismeretek a kovetkezd szakteriileti tanulmanyi
eredmények Osszetevoivé valnak:

1. 071 "Szamvitel és ad6zas":

PRN 1. Ismerje és értse azokat a gazdasagi kategoriakat, térvényszeriiségeket, ok-okozati
¢s funkcionalis dsszefiiggéseket, amelyek a gazdasagi rendszerek kiilonb6zo szintjein 1éteznek
folyamatok és jelenségek kozott.

PRN 13. Tisztaban lenni a véllalkozasok miikodésének sajatossdgaival modern gazdasagi
koriilmények kozott, €s igazolni piaci pozicidjuk megértését.

2. 072 "Pénziigy, bank, biztositas és tozsde":

PRO1. Ismerni és megérteni azokat a gazdasagi kategoridkat, torvényszertiségeket, ok-
okozati és funkcionalis dsszefiiggéseket, amelyek a gazdasagi rendszerek kiilonb6zd szintjein
fennall6 folyamatok és jelenségek kozott 1éteznek.

PR23. Hatarozza meg az elért eredményeket €s azonositsa a tdrsadalom értékeit a témakor
altalanos tudasrendszerben elfoglalt helyének megértése alapjan, hasznalja a motoros
tevékenység kiilonbozo tipusait és formait az egészséges életmod vezetése érdekében.

Az eldadas anyaga hasznos lesz minden kozgazdasagtan irant érdekl6d6 szamara.



1. TEMA. A MAKROOKONOMIA MINT TUDOMANY

Annotacio. A makrodkondmia mint a kozgazdasdgi elmélet alkotéeleme. A
nemzetgazdasdg mint a makrodkondmia targya. Mikro- és makrogazdasagi dontések
Osszefliggései a gazdasagban. A makrookonomia tantargy és fobb funkcidi. A
makrookonémia mint tudomany keletkezése ¢€s evolucidja. Pozitiv ¢és szabalyozd
makrookondémia. Makrogazdasagi elemzés pl pont és ex ante A makrookondmia filozéfidja.

A makrodkonomia moédszertani alapelvei. Tudomanyos absztrakci6. Indukcio és
dedukci6. Makrogazdasagi modellezés. Exogén és exogén valtozok a makrodokondmiai
modellekben. A makrogazdasagi modellek iddszakai: rovid tava, kdzéptava, hossza tava.
Statikus és dinamikus elemzés a mikrookondmiaban.

Gazdasagi szereplok Osszesitése. Rezidens €s nem rezidens intézményi egységek. A
nemzetgazdasdg alanyai (haztartasok, cégek, allam) és funkcioik. Kiilfoldi szektor a
gazdasagban. Piacok Osszesitése. A makrogazdasagi piacok tipusai és jellemzoi.

Gazdasagi rendszer és tulajdonsagai. A nemzetgazdasag rendszerszintli jellemzdi:
integritas, hierarchia, integralhatésag . A nemzetgazdasag specidlis jellemzdi: alrendszerek
athatoldsa, gazdalkodé szervezetek ¢és intézmények egyiittmiikodése, dinamizmus,
sztochaszticitas , nyitottsag (zartsag).

A gazdasagi rendszer alanyai kozotti koordinaciés mechanizmusok: parancsnoki-
igazgatasi €s piaci. A piac €s a piaci viszonyok mint a nemzetgazdasag elemeinek univerzalis
kapcsolodasi formdja.

A bevételi és kiadasi korforgas modelljei. Két szektoros cirkulacios modell. Haztartasi
fogyasztds és megtakaritds. Vallalkozasi beruhdzasi koltségek. A maganmegtakaritasok
jelentdsége a gazdasagban. Megtakaritas és befektetés a korkords rendszerben. Gazdasagi
befektetések és kivonds a jovedelemforrasbol.

1. A makrookonomiai elmélet megjelenése

Annak ellenére, hogy a makrookonomiai kérdéseket mar a 18. szdzadban is feltették és
tanulmanyoztak (D. Hume 1752-es munkdjatdl kezdve, amely a kereskedelmi meérleg, a
pénzkindlat ¢€s az d4rszinvonal kapcsolatanak tanulmanyozasaval foglalkozott), a
makrodkondémia mint tudomény csak a 20. szdzad 1930-as és 40-es éveiben jelent meg. Ennek
katalizatora az 1930-as évek nagy gazdasagi vilagvalsaga volt, amely a legtobb nyugati
orszagban a termelés Oriasi visszaeséséhez vezetett, ami példatlan munkanélkiiliséget teremtett,
aminek kovetkeztében ezen orszagok lakossaganak nagy része a szegénység hataran volt. . A
demokratikus kormany aggddott a lakossag ¢életszinvonaldnak katasztrofalis hanyatlasa miatt,
¢s gazdasagi modszereket kellett kidolgoznia a depresszio lekiizdésére.

Maynard Keynes angol kozgazdasz ,,A foglalkoztatds, a kamat és a pénz altalanos
elmélete” cimii munkdjanak 1936-os megjelenése inditotta el a makrodkonomiat 6nallo
kozgazdasagi tudomanyként. Keynes kozponti gondolata az, hogy a piacgazdasag nem mindig
képes Onszabdlyozasra, ahogy azt a klasszikusok hitték, mert el6fordulhat némi
arrugalmatlansag. Ebben az esetben a gazdasag nem tud 6nalloan kikeriilni az &rmechanizmus
miatti depressziobol, és az aggregalt kereslet élénkitése forméjaban allami beavatkozasra van
szlikség. A keynesi megkozelités megjelenését késobb ,.keynesi forradalomnak™ nevezték a
kozgazdasagtanban.



Meg kell jegyezni egy masik koriilményt is, amely hozzajarult a makro6kondémia
kialakulasdhoz. Ez a rendszeres nemzeti szamlak statisztikdinak megjelenése. Az adatok
rendelkezésre 4allasa lehetévé tette a makrogazdasagi jelenségek dinamikdjanak &s
kapcsolatainak megfigyelését és leirdsat, ami a makrogazdasagi tudomany fejlddésének elso
szlikséges 1épése.

A fejlédés soran a makrookondmidnak két f6 irdnyzata alakult ki.

A klasszikus iskola ugy gondolta, hogy a szabad piacok 6nmagukban a munkaerd-piaci
egyensulyba (a teljes foglalkoztatottsagba) €s az eréforrasok hatékony elosztasaba vezetik a
gazdasagot, ¢s ennek megfelelden nincs sziikség allami beavatkozasra.

A Kkeynesi iskola azon alapult, hogy a piaci mechanizmus képtelen elérni a
makrogazdasagi egyensulyt, kiilonos tekintettel a munkaerd-piaci egyensulyhidnyok jelenlétére
, legalabbis rovid tavon. Ehhez pedig sziikség van az allam beavatkozasara, ami stabilizacios
politika formajat olti.

A keynesi modell megfelelen leirta a gazdasagot, €s az 1970-es évekig széles kdrben
alkalmaztak. Az 1970-es években 0j probléma mertilt fel: a stagndlds és a magas inflacio
kombinacidja. Sokan a kormdny gazdasdgba vald aktiv beavatkozasaban lattdk ennek a
helyzetnek az okat. Lezajlott az tigynevezett keynesi ellenforradalom. A vélasz a klasszikus
paradigma feliilvizsgalata és a monetarizmus doktrindjanak megjelenése volt , amelyet
alapitdja, Milton Friedman vezetett. Visszatértek az onszabalyozé piacok gondolatdhoz, és a
pénzkinalatot helyezték a kozéppontba. A monetaristak szerint a stabil makrogazdasagi helyzet
kulcsa a stabil pénzkinalat, nem pedig annak folyamatos valtozasa az aktivista keynesi politikak
megvalositasa érdekében. A monetarizmus a piacok Onszabalyozasan alapuld kozgazdasagi
elméletek 0j hullamat hozta 1étre, és neoklasszikus makrodkonomiat alakitott ki.

Ezzel parhuzamosan , de immar megfelelé mikrodkondmiai viselkedési modellek alapjan
egy alternativ neokeynesi irdnyzat alakult ki.

2. A makrookonomia tantargy

A makrookonomia a gazdasdgtudomany olyan 4ga, amely a gazdasdg egészének
viselkedését vizsgalja a fenntarthatd gazdasagi novekedés feltételeinek biztositdsa, az
eréforrasok teljes kihasznalasa és az inflacié minimalizalasa szempontjabol.

A mikrookonomiai elemzés az egyes gazdasdgi alanyok (héaztartasok, cégek)
viselkedésének tanulméanyozéisara, a gazdasagi terveik Osszeegyeztethetdségét biztosito
feltételek azonositasara, valamint a gazdasagi szubjektumok egyéni céljainak Osszessége
koordinacidés mechanizmusénak leirdsara szolgal. a nemzetgazdasdg. Ez a koordinacio
nagyrészt piaci arképzés formajaban valosul meg.

A makrodkonomiai elemzés célja a nemzetgazdasdg miikddésének 4ltalanos
eredményeinek azonositdsa. A makrookondmia a nemzeti jovedelmet, a munkanélkiiliséget, az
inflacié mértékét, az allamhaztartas és az orszag fizetési mérlegének allapotat, valamint a
gazdasagi novekedés litemét meghatarozo tényezoket vizsgalja.

A makrodkondmiai elmélet tdrgya olyan makrogazdasagi jelenségek vizsgalata, amelyek
nem kapcsolddnak a gazdasag egyik dgahoz, hanem a gazdasag 0sszes agahoz kapcsolodnak,
¢s altalanos (makrogazdasagi) magyardzatot kell kapniuk. Az inflacio, a munkanélkiiliség
problémai Megjegyzendd, hogy a makrodkonomiai kérdések egy része az orszdg gazdasagara
vonatkozik, és néhany orszagra nézve is kovetkezményekkel jarhat (példaul globalis olaj- vagy
pénziigyi valsag). Ebben az esetben globalis makrogazdasagi elemzésrdl van szo.
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A makrodkonomia figyelembe veszi a termelés és a foglalkoztatas hosszu tavi valtozasait
(gazdasagi novekedés), valamint ezek rovid tavl ingadozasait, amelyek az lizleti tevékenység
ciklusait alkotjak.

A mikrookondmia azt a bartergazdasagot vizsgalja, amelyben "arupénzt" hasznalnak,
azaz. a pénz funkciojat a cégek altal eldallitott aruk egyike (példaul arany) latja el. Ezért a
mikrookonémiaban csak a nemzetgazdasag realszektorat veszik figyelembe.

A makrogazdasagi elemzés a ,hitelpénz” 1étez€ésébdl indul ki. Megjelenésiik és
eloszlasuk folyamatai alkotjak a monetaris (pénz) szektort.

A makrogazdasagi szinten vizsgalt fobb problémak a kovetkezok:

1) a nemzeti termék és az nemzeti jovedelem mennyiségének és szerkezetének
meghatdrozasa;

2) a foglalkoztatast szabalyoz6 tényezOk azonositdsa a gazdasag egészére kiterjedden;

3) az inflacio természetének elemzése;

4) a gazdasagi novekedés mechanizmusanak és tényezdinek tanulmanyozasa;

5) a gazdasag ciklikus ingadozasainak és ciklikus valtozésainak okainak mérlegelése;

6) a nemzetgazdasagok kiilgazdasagi kdlcsonhatdsanak kutatésa;

7) az 4llam makrogazdaségi politikaja céljainak, tartalménak és megvaldsitasi formainak
elméleti indoklasa.

A gazdasadgelmélet makrodkonomiai részei:

- a statikus makrogazdasagi egyensuly elmélete;

- Pénzelmélet;

- az inflacio elmélete;

- foglalkoztataselmélet;

- gazdasagi ciklusok elmélete;

- a gazdasagi novekedés elmélete;

- fizetési mérleg és arfolyam elmélet;

- Az 4llam stabilizacios politikajanak elmélete.

A kérdések jelenlegi mikro- €s makrogazdasagi felosztasa ellenére figyelembe kell venni,
hogy ez a két 6sszetevd nem dnmagéaban létezik, hanem szorosan 9sszefligg. A két tudomany
kozott jelentds szakadék volt a makrookonomia megjelenésének hajnalan, €s fokozatosan egyre
jobban csokken. Valdjdban minden modern makrookonomiai koncepcionak van
mikrodkonomiai indokléasa, vagyis bizonyos mikrookondmiai viselkedési modelleken alapul,
amelyek eredményeit Osszesitik, majd makroszinten tanulmanyozzak. A f& problémakor
tovabbra is az aggregalas elmélete, amely szintén aktivan fejlédik. Az aggregalasra elméletben,
de gyakorlatban is sziikség van (az empirikus elemzés alapjat képezd statisztikai adatok
gyljtése és feldolgozdsa soran). A makrodkondomiaban a kovetkezd aggregalt gazdasagi
valtozokat veszik figyelembe: aggregalt kibocsatas, fogyasztas, beruhdzas, export és import,
arszinvonal stb. Szintén elfogadott a kdvetkezd Gsszesitett piacok figyelembevétele: arupiac,
munkaerdpiac és eszkdzpiac.

A makrodkonomia mint a nemzetgazdasdg miikddésének tudoméanya az orszagok
gazdasagpolitikdjanak és a vildggazdasdgi kapcsolatok szervezésének elméleti alapja. Az
allampolgarok jelenlegi jovedelme kozvetlenill fiigg a nemzeti jovedelem és a foglalkoztatas
szintjétdl, az ingatlan értéke kozvetleniil az inflacid mértékétdl, az orszag fizetési mérlegének
allapota nagymértékben meghatarozza a lakosok hataron tili mozgasanak szabadsagat. A
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képviselo- és végrehajtdo hatosagi valasztasok eredménye jelentdsen fiigg a makrogazdasagi
mutatok aktualis értékétol.

3. A makrogazdasagi elemzés jellemzoi

A gazdasagi folyamatok tanulmanyozasanak makrogazdasagi megkozelitése szamos
jellemzovel rendelkezik:

- aggregalt mutatok képzési elveinek tanulmdnyozdsdra irdnyul (nemzeti jovedelem,
foglalkoztatas és beruhazas volumene, arszinvonal); aggregalt aggregatumoknak szdmitanak a
gazdasag f6 alanyai (termeldk és fogyasztok is);

- ellentétben a mikrookondmiai elemzéssel, amelyben a cégek ¢s a fogyasztok dontéseit,
illetve az egyes piacokon végzett tevékenységeiket fliggetlennek tekintették, a makrookonomia
a szubjektumok kozotti interakciokat az egymastol fiiggd piacok rendszerén keresztiil veszi
figyelembe;

- Boviil a gazdasag allapotat, fejlodését meghatarozé gazdasagi alanyok szdma (cégek,
haztartasok, allam, valamint mas orszagok alanyai).

A makrookondmiaban aggregalt paramétereket hasznilnak. Az elemzés soran 4
gazdasagi targyat kiilonboztetiink meg:

1. Haztartasi szektor. Magédban foglalja az orszdg Osszes magangazdasagi egységét,
amelynek tevékenysége sajat sziikségleteik kielégitésére iranyul. Minden termelési tényez6 a
haztartdsok tulajdondban van. Eladasuk vagy bérbeadasuk miatt a haztartidsok bevételhez
jutnak, amely a foly6 fogyasztds és a megtakaritds kozott oszlik meg. Tehdt a gazdasagi
tevékenység 3 tipusat tarjak fel: termelési tényezdket kindlnak, a kapott jovedelem egy részét
fogyasztasi cikkek vasarlasaval fogyasztjak el, a masik részét megtakaritjak.

2. Az ilizleti szektor az orszagban mikodo Osszes cég Osszessége. A gazdasagi
tevékenységnek 3 fajtdja van: a termelési tényezok iranti kereslet, az arukinalat és a
tokebefektetés (befektetés).

3. Kozszféra - minden allami intézmény. Az allam kozjavak eldallitasaval foglalkozik -
nemzetbiztonsag, az alaptudomany vivmanyai, allami szocialis és ipari infrastrukturalis
szolgaltatasok.

A kozjavak eldallitdsdhoz az allam termeldeszkdzoket vasarol a cégektdl. Ezeket a
koltségeket a koztisztviselok bérkoltségeivel egylitt allami koltségnek nevezziik. Fedezetiik
forrasa a haztartasoktol és vallalkozoktol beszedett adok. Az allami kiadasok kozé tartoznak a
haztartasoknak (nyugdijak é€s juttatasok) és a vallalkozoknak (tamogatasok €s tdmogatdsok)
fizetett kifizetések. Negativ adonak mindsiilnek.

Az egyszeriiség kedvéért tegyiik fel, hogy a beruhdzasokat a maganszektor biztositja. Az
allam egyik legfontosabb funkcidja a pénzteremtés (ellatas). Az allam gazdasagi tevékenysége
tehat az allami koltségvetés elkdltésében, az addbeszedésben és a pénzellatdsban nyilvanul
meg.

4. A vilag kiilfoldje magéaban foglalja az orszagon kiviil 4llando telephellyel rendelkezd
gazdasagi egységeket, valamint a kiilfoldi allami intézményeket.

E makrogazdasagi alanyok mindegyike kdlcsonhatasba 1ép masokkal kdlcsonadason €s
kolesonfelvételen keresztiil. A makrodkonomiai elemzés aggregalja mind az alanyokat, mind
azok viselkedését a gazdasagi ¢€letben. Ugyanakkor a nemzetgazdasagnak megvan a
megjelenési tulajdonsaga : egy makrogazdasagi szubjektum tevékenységének kdvetkezményei
nem feltétleniil esnek egybe a makrogazdasagi aggregatumban egyesiilt mikrogazdasagi
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alanyok azonos tevékenységének kovetkezményeivel. Példaul, ha egy cég egy valsag idején
tartozkodik a valodi befektetéstdl, ez segit megdrizni tékéjét. De ha minden cég igy 1ép be,
akkor az 0sszesitett tOkéje €s az egyes cégek tokéje leértékelddik.

A makrogazdasagi aggregalas a piacokra is kiterjed. A sok piac koziil Keynes 4 f6t emelt
ki:

1. Arupiac. A cégek eladoként, a haztartasok, a cégek és az allam vevéként jarnak el.
Megsziinik az ar mikrookondémiai fogalma, az arak abszolut szintje ¢és annak valtozadsa a
vizsgalat targyava valik.

2. Pénzpiac. Az elad6 az allam, a vevo a cégek, a haztartasok €s az allam.

3. Munkaerdpiac. Az elad6 a haztartasok, a vevok mind az alanyok.

4. Tokepiac (értékpapirok).

Az arupiac és a munkapiac a gazdasag redlszektordt , a pénz- és értékpapirpiac pedig a
monetdris szektort .

Ezeket a piacokat makrogazdasagi kapcsolatok egészitik ki:

- a cégek ¢és a haztartasok adot fizetnek az allamnak;

- az allam tdmogatést nyujt a cégeknek és utalvanyokat a haztartadsoknak;

- a vallalatok a profit egy részét befektetésekké forditjak (jovobeli kindlat), a haztartasok
pedig megtartjak a jovedelem egy részét (jovobeni kereslet);

- az allam a koltségvetés egy részét a gazdasdg nem piaci szektorainak (tudomany,
oktatas, védelem, egészségiigy, ipari €s szocidlis infrastruktura) finanszirozasara forditja;

- az allam hitelkapcsolatba 1ép egy kiilfoldi orszaggal.

A makrodkonomia tobbféle modellt hasznal.

A makrookonémiai modellek Kkiilonb6zé gazdasagi jelenségek és folyamatok
formalizalt ( logikai , grafikus és algebrai) leirasai, amelyek célja a koztiik 1évo funkciondlis
kapcsolatok azonositasa.

Béarmely modell a valdsdg leegyszerisitett, elvont tiikre. Modellek segitségével
meghatarozzak a foglalkoztatasi szint, a kibocsatas, az inflacid, a beruhazasok, a fogyasztas, az
arfolyamok %-anak, az arfolyamnak stb. dinamikajanak kezelésének alternativ modjait. .

Kiilso (exogén) valtozoként , amelyek értekét a modellen kiviil hatarozzak meg, gyakran
hasznaljak a kormany fiskalis politikdjanak ¢€s a jegybank monetéris politikdjanak f6 eszkozeit
- a kozkiadasok, adok, ill. a pénzkinalat. A modellek segitségével a gazdasagi problémak
megoldasanak sokféle modja biztositott, ami lehetévé teszi a makrogazdasagi politika
sziikséges alternativdjanak és rugalmassaganak elérését.



2. TEMA. UZLETI (GAZDASAGI) CIKLUSOK

Annotaci6. Makrogazdasagi instabilités: tartalom, tényezok, megnyilvanulasi formak és
ellentmondasok. A ciklikus rezgések osztalyozasa. Klasszikus iizleti (ipari) ciklus és fazisainak
jellemz6i: valsag, depresszid, Ujjasziiletés és fellendiilés. Trend. A klasszikus iizleti ciklus
grafikus abrazoldsa. Recesszid. A ciklusok tipusai. Rovid ciklusok J. Kitchyna . S.Kovacs
épitési ciklusai. Kondratjev hosszi ciklusai. A ciklusok okainak elméletei. A gazdasag nem
ciklikus ingadozasai. A klasszikus tizleti ciklus modern gazdasagi ingadozasokka valo
atalakulasanak okai. A modern gazdasagi ingadozasok grafikus abrazolasa. Nem ciklikus
ingadozasok. Strukturalis valsagok: tipusai és jellemz&i. Rendszervalsag. Allami anticiklikus
szabalyozas. A gazdasagi ciklus sajatossagai Ukrajnaban.

1. A gazdasagi ciklus fogalma, a ciklus fazisai

Gazdasagi ciklus - a foglalkoztatds, a termelés és az inflacid szintjének iddszakos
ingadozasa.

A gazdasagi ciklusok elmélete a gazdasagi aktivitds ingadozasainak idébeli dinamik4jat
vizsgalja, elemzi azok okait, magyardzza el6forduldsuk és fejlédésiik mechanizmusait. A
gazdasagi ciklusnak nincs integralt elmélete, a kiilonbozd iskolak kozgazdaszai a ciklikussag
kiilonbozé okaira figyelnek. A gazdasagi ciklus {6 fazisai az emelkedés és a visszaesés,
amelyekben a gazdasagi dinamika atlagos mutato6itol valo eltérés tapasztalhatd. A real GNP
eltér a nominalistol, ezeket az ingadozasokat a GNP-deflator rogziti .

A gazdasag kiegyensulyozott fejlddését jellemz6 mutatokészlet valtozasanak iranya és
mértéke alakitja a gazdasdgi helyzetet. Ezért a gazdasagi ciklusok elméletét a gazdasagi helyzet
elméletének is nevezik.

A gazdasagi ciklusok modern elméletében a gazdasagi ciklus két- és négyfazisu
modelljeit kiilonboztetik meg.

A kétfazisu modellben van egy novekvo szakasz (emelkedés, expanzid) és egy csokkend
szakasz (hasadas, recesszi0), valamint a ciklus magasabb és alacsonyabb fordulopontjai az 1.
abran.

A gazdasagi ciklusok (5 szakasz)

NOVEKEDES HANYATLAS
{(expanzid) e s (recesszio)

Technoldgiai részvények

Jebemzoen nagycn jo telpesitenek

& Srakasy - Kerdet! hanyatias

SoS2akan: - Kevol harnryatiss

1. abra. Kétfazisu ciklusmodell
To. Marx volt az egyik els6é kozgazdasz, aki elkezdett nagy figyelmet forditani a ciklusok
problémajara, és megalkotta a négyfazisu ciklusmodellt (2. dbra).
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2. abra. Négytazisu ciklusmodell (Marx szerint)

A marxista kdzgazdasagi iskola csak a 7-12 éves ipari ciklust tanulmanyozta. A ciklus 4
egymast kovetd szakaszbol allt: valsag, depresszid, revitalizacio és felfutas.

A valsag az dllami termelés méretének a fizetOképes gazdalkodo egységek volumenéhez
val6 kényszeritett hozzaigazitdsanak belsd mechanizmusa.

A valsag az aruk tultermelésében, a hiteldlloméany csokkenésében ¢és a hitelszdzalék
novekedésében nyilvanult meg. Ez a profitrata csokkenéséhez és a termelés visszaeséséhez, a
banki addssag novekedéséhez, valamint a bankok és vallalkozasok csddjéhez vezetett.

Ez altalanos taltermelés. A piac egy bizonyos ponton zsufoltnak bizonyul. a termelés
hatékonysaganak novekedéséhez vezet.

A gazdasagi tevékenység kdzpontja a pénziigyi piacra tolodik at, az adossagtorlesztési
igényekkel Osszefiiggésben novekvd pénziigyi forrasigény kovetkeztében. A monetaris toke
iranti kereslet ndovekedése a %-os kamatlabak emelkedését serkenti, ami az értékpapirok
(részvények) arfolyamanak tovabbi csokkenéséhez vezet. A gazdasagi aktivitds visszaesése a
munkanélkiiliség novekedésével jar. A valsag uj ciklust indit el, és megszakithatja a kilabalas
vagy a kilabalas fazisait.

A depressziot a termelés stagnalasa, az elavult allotoke elidegenitése jellemzi. Az
alacsony arak hozzajarulnak az arukészletek eladasdhoz, bar ezek egy része megsemmisiil.
amely nem biztositja az osztalék kifizetését. gyengébb versenytarsak részvényei.

A termelés nem csokken, de nem is no. Az arutdbbletek fokozatosan eltiinnek, a
kereskedelem lasst. A hitel % kamata a minimumra csokken.

Fokozatosan ,,novekedési pontok™ jelennek meg a gazdasagban, és megtorténik az
atmenet a megujulas felé.

A revitalizacio a gazdasagi tevékenység ¢élénkiilésével, az allotdke részleges
megujitasaval, a termelési volumen ndvekedésével, az arszinvonal, a nyereség €s a %-os ratak
novekedésével fligg Ossze.

Ennek a szakasznak az id6tartamat a valsag eldtti allapotnak megfeleld allami termelési
szint (GNP) elérése hatdrozza meg. Csokken a munkanélkiiliség szintje, gyorsul a tOkedramlés,
nd a hiteligény.

A véllalkozasok novelik a termelést, ipari épitkezést folytatnak, emelkedik a profitrata, a
%-o0s arany ¢és a bérek.

Az emelkedést a gazdasagi novekedés folytatddasa, a teljes foglalkoztatottsag elérése, a
termeld l1étesitmények bovitése , korszertsitése, uj vallalkozasok 1étrehozasa hatarozza meg.
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A GNP szintje meghaladja a valsag eldtti csticspontot, tovabb nd a termelés, a
foglalkoztatas, a kereslet, az arszinvonal, a %-o0s novekedés iiteme. A beruhazasok
novekedésének hatdsara a kamatok tovabb emelkednek. Az értékpapirok ara emelkedik , mert
a vallalkozasok jovedelmezdsége nd. p align =" justify "> Kiemelt szerepe van a kereskedési
tokének, amely a tovabbi aremelkedésre szamitva tovabbi aruk beszerzésére torekszik ,
spekulativ kereslet-boomot general, ami a termelés boviilését készteti. Ennek eredményeként a
termelés ¢és a lakossagi kereslet kozotti szakadék noni kezd. A termelés volumene fokozatosan
ismét tullép a fizetoképes kereslet hatarain, a piacot elarasztjak az eladatlan aruk, és 1j ipari
ciklus kezdddik.

2. A gazdasagi ciklusok tipusai és okai

A gazdasag ciklikus fejlodését kivaltd valds okok elemzésekor 3 f6 megkozelités
kiilonithetd el:

1. A gazdasagi ciklusok természetét olyan tényezok magyardazzak, amelyek kiviil esnek
a gazdasdgi rendszer keretein . Ezek természeti jelenségek, politikai események.

a gazdasdgra jellemzd belso jelenségként foghatdo fel . A belsd tényezdk bizonyos
idészakok utan a gazdasdgi aktivitds hanyatlasat és novekedését is okozhatjak. Az egyik
meghatarozd tényezd az allotéke ciklikus megujulasa. A ciklikussag oka lehet az autondm
befektetések iddszakos kimeriilése, a multiplikdcios hatds gyengiilése, a pénzkinalat
volumenének ingadozasa, az alapvet6 tékejavak megujulasa stb.

a gazdasdg belso dllapota és a kiilso tényezok kolcsonhatasaban latjuk . A kiilso
tényezoket tekintjiik elsddleges forrasnak, amelyek a belso tényezok életbe 1épését provokaljak.
A kiils6 forrasok kozé tartozik az allam.

A ciklikussadgnak tobb mint 1380 tipusat ismeri a modern tudomany. A leggyakrabban
emlitett tipusokat a 4.1. tdblazat targyalja.

4.1. tablazat

A ciklusok tipusai

irja be Ciklus hossza Fébb jellemzok

Kitchyna 2-4 év A tartalékok mérete - a GNP ingadozasa, az inflacio, a
foglalkoztatas, az aruciklusok

Bauer 7-12 éves korig [Beruhazasi ciklus - a GNP, az inflacié és a foglalkoztatas
ingadozasai

Kovacs 16-25 évesJovedelem — Bevandorlas — Lakhatas — Osszesitett kereslet —

korig Jovedelem

Kondratyev ~ [40-60 évesek [Miiszaki fejlodés, szerkezeti valtozasok

Forrester 200 év Energia és anyagok

Toffler 1000-2000 év |Civilizaciok fejlédése

A kozgazdasagtan tobbféle ciklust kiilonboztet meg :

1. Eves szezonalis ingadozasok a természeti és éghajlati viszonyok valtozisa és az
id6tényez0 hatasara.

2. A rovid tava ciklusokat (40 honapig vagy 3 évnél hosszabb ideig) a vilag
aranytartalékainak ingadozéasa okozza. Ezt a kovetkeztetést az aranystandard uralkodéasanak
kortilményei kapcséan vonta le.

3. A kozéptavh vagy ipari ciklusok id6tartama 7-12 év lehet.
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4. Az ¢épitési ciklusok 15-20 éves idOszakot Olelnek fel, és az allotOke megujitasanak
iddtartama hatarozza meg. Ezek a ciklusok altalaban lerdvidiilnek az NTP tényezOk hatasara,
amelyek a berendezések erkolcesi elhasznalodasat és a felgyorsitott értékesokkenési politika
végrehajtasat okozzak.

5. A nagy ciklusok iddtartama 50-60 év, foként az NTP dinamikéja okozza.

A gazdasagi visszaesések természetétdl, a nemzetgazdasag kiilonbozo szférdira vagy
agaira kiterjedd lefedettségiiktol fiiggben a kovetkezd gazdasdagi valsdgtipusokat
kiilonboztetjiik meg :

1. A ciklikus valsagok az allami termelés id0szakosan ismétlodd visszaesései, amelyek
az 1lzleti tevékenység megbénuldsat okozzak, a nemzetgazdasdg minden teriiletén
érvényesiilnek, és a gazdasagi tevékenység uj ciklusat idézik eld.

2. A koztes valsagok az allami termelés szorvanyosan eléforduld visszaesései, amelyek
egy idore megszakitjadk a nemzetgazdasag élénkiilésének és fellendiilésének szakaszait. Nem
inditanak 0j ciklust, helyi jellegiiek, rovid életiiek.

3. A strukturdlis valsagok a tarsadalmi termelés dgazatok kozotti egyenldtlenségeinek
fokozatos és hosszu tavi novekedésével jarnak, és a tarsadalmi termelés jelenlegi szerkezetének
Osszeegyeztethetetlensége az er6forrasok hatékony felhasznalasanak megvaltozott feltételeivel.
Hosszu tavu felfordulasokat okoznak, és hosszu idére van sziikség a megolddsukhoz. 4-5
alkalommal, és kénytelen volt energiatakarékos technoldgiakra valtani).

4. A részleges valsagok a nagy tevékenységi korokon beliili gazdasagi aktivitas
visszaesésével jarnak. A pénzforgalomrdl és a hitelekrdl, a bankrendszerrdl, a részvény- és
devizapiacrol (az 1970-es évek globalis devizavalsagarol €s a lebegd arfolyamrendszerre valo
atallasrol) szol.

5. Az agazati valsagokat a termelés visszaesése €s a tevékenység visszafogasa jellemzi
valamelyik agazatban (pl. szén-, acél-, textilipar).

6. A szezonalis valsagok olyan természeti és éghajlati tényezdk hatasara kovetkeznek be,
amelyek megzavarjdk a gazdasagi tevékenység elfogadott ritmusat (késé tavasz a
mezOgazdasagban és a kozmiivekben, az iizemanyag hianya).

7. A vilagvalsagokat mind az egyes iparagak globalis szintii lefedettsége, mind az egész
vildggazdasag lefedettsége hatarozza meg.

Egészen az 50-es évekig. 20. szdzad a valsadg idején altaldnos arszinvonal-csokkenés
kovetkezett be, amihez a fizet6képes kereslet visszaesése €s a munkanélkiiliség novekedése
tarsult. A n. a gazdasdg monopolisztikus szektora hozzdjarul az arak novekedéséhez. A
termelésnek az inflacid fenntartidsa mellett bekovetkezd ilyen visszaesését stagflacionak
nevezzik.

Az atlagos ciklikus ingadozasok okai.

A piacgazdasag fejlodésének ciklikussagat mindenekel6tt magara a rendszerre jellemz6
belsé tényezOk mikodése magyarazza. A piac ,lathatatlan kezének” a gazdasagi térvényeken
alapuld mechanizmusa (kereslet-kinalat, verseny, kapitalista felhalmozas térvényei) spontan
moddon szabalyozza a makrogazdasagi egyensulyt. Ugyanakkor a gazdasagi szereploknek a
profitmaximalizalasra, a termelési méretek bovitésére, a beruhdzasok novelésére iranyuld vagy
a gazdasagfejlesztés 0sztonzdjeként olyan allapothoz vezet, ahol az 6sszkindlat meghaladja a
piaci keresletet. A legtobb elméleti kozgazdasz tgy véli, hogy a tultermelési valsagok
hatterében az aggregalt kereslet €s az aggregalt kindlat kozotti kapcsolat sulyos megsértése all.
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Ugyanakkor a gazdasagi valsag és az abbol vald kilépést kovetd intézkedések hatasara az
egyensuly helyredll. Az all6téke tomeges megtjuldsa zajlik, javul a gazdasagi rendszer agazati
szerkezete. e.. Hansen a gazdasagi visszaesések ¢és felfutasok okait a tdkebefektetési ciklus
hatasaval kapcsolja Ossze.

A gazdasagi ciklusok okainak vizsgalatdban elterjedt az a megkdzelités, amely szerint a
ciklusok a gazdasagi rendszert érd véletlenszerti hatasok, ugynevezett impulzusok vagy sokkok
kovetkezményei, amelyek megzavarjak a gazdasagi egyensulyt, és valaszként ingadozasokat
okoznak.

Szluckij szovjet kozgazdasz fogalmazta meg 1927-ben. Hasonlo vizsgalatot végzett
Ragnar norvég tudods is Frisham , és megtalalta lenyomatat a "Problems of the spread of
Economic Impulses" cimii munkajaban, amelyet 1933-ban Londonban adtak ki. Tobbféle
impulzus 1étezik:

1) a termelést érintd kindlati sokkok. Ide tartoznak a technoldgiai valtozasok, az
éghajlatvaltozds, az ) nyersanyagforrasok felfedezése, a nyersanyagok vilagpiaci ardnak
ingadozasa stb.;

2) az 4llami hatésdgok makroszintli dontéseihez kapcsolodo sokkok, amelyek elsdsorban
a keresletet érintik.

3) a maganszektor keresletének megrazkodtatdsai, mint példaul a beruhdzdsok ¢és a
fogyasztasi kiadasok valtozasa ebben a gazdasagban.

kapcsolatok formajaban érintik a gazdasag fejlodését .

Keynes a gazdasagi ingadozasokat okoz6 impulzusok f6 forrasanak a beruhazasi
koltségeket tartotta, amelyeket bizonyos "vallalkozoi kockazatérzet" miatt instabilitas jellemez.
A héaboru miatt elmozdulasok vannak az aggregalt keresletben, igy az aggregalt kinélatban is.

A befektetéselmélet szempontjabdl a nyugati kozgazdaszok széles kdrben alkalmazzék a
multiplikator-gyorsitd modellt, amely a beruhdzdsok dinamikajat a gyorsit6 mechanizmussal
magyarazza, vagyis a beruhazasokat nem maga a kibocsatas volumene, hanem az ingadozasok
befolyasoljak.

A Nobel-dij nyertese az angol kozgazdasz, J. Hicks gy véli, hogy az ingadozasok f6 okat
abban kell keresni, hogy a kibocsatas (vagy jovedelem) volumenének valtozasa milyen hatassal
van a beruhdzasokra, ami valojaban a gyorsulds hatasa. Véleménye szerint a kereskedelmi és
ipari fellendiilés nem madas, mint az intenziv tOkefelhalmozas idészaka, a recesszid pedig
egyszeriien a felhalmozas leallasa.

Nagy gazdasagi ciklusok.

A "nagy gazdasagi ciklusok" koncepcidja szerint, amelyet az orosz tudods, N.D.
Kondratyev (1892-1938) szerint a gazdasagi fejlodést a kdzepes és rovid ciklusokkal egytitt
hosszu, hosszi hullamu ingadozasok jellemzik, amelyek 45-60 éves idOszakot fednek le. Ez a
kovetkeztetés N.D. Kondratyev Anglia, az USA és Franciaorszag gazdasagi fejlodésének
statisztikai adatainak (arak dinamikéja, bérek, kiilkereskedelmi forgalom, szén-,
aranybanydaszat, vas-, acéltermelés stb.) elemzése alapjan érkezett. 100-150 év. Felhivtak a
figyelmet arra, hogy a megadott mutatok dinamikdjanak ciklusai iddben meglehetdsen szorosan
egybeesnek, és bizonyos mértékig dsszefliggenek egymassal. Az arak dinamikéja tehat tiikkrozi
az allotéke-megtériilési folyamatokat, a beruhazasok ciklikussagat.

A kutatéhabora révén N.D. Kondratyev a kovetkezd fobb gazdasagi ciklusokat emelte ki:
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Lift Hanyatlas
1789-1814 1814-1849
1849-1873 1873-1896
1896-1920

Kondratyev a nagy ciklusokat a hosszu tava gazdasagi egyensuly megzavarasanak és
helyreallitdsanak tekintette, és ugy wvélte, hogy "a f6 ok a tdke felhalmozasanak,
felhalmozéasanak és szétszorodasanak mechanizmusaban rejlik, amely elegendd 1j alapvetd
termelderdk 1étrehozasahoz".

Szamos szabalyszeriiséget fedezett fel a nagy ciklusok kialakulasaban:

* az egyes nagy ciklusok felfutasi hulldmanak kezdete elott és elején mély technologiai
valtozasok figyelhetok meg (amelyeket viszont jelentdés muszaki felfedezések és talalmanyok
eléznek meg), ) orszagok bevondsa a globalis gazdasagi kapcsolatokba , az aranytermelés
valtozasai és pénzforgalom,;

1) az egyes nagyobb ciklusok felfutasi hulldamanak idészakaiban a legtobb tarsadalmi
felfordulas (haboruk ¢s forradalmak) fordul eld;

2) az egyes nagyobb ciklusok emelkedd hulldmanak idészakait a mezdgazdasag elhtizodo
és kiilondsen akut depresszidja kiséri,

3) a nagy ciklusok emelked6 hullama alatt az atlagos kapitalista ciklusokat révid
depressziok ¢€s intenziv felfutasok jellemzik;

4) a magas ciklusok lefel¢ iranyul6 hulldma alatt az ellenkezé mintézat figyelhetd meg.

Kondratyev kovetkeztetéseit a gazdasagi helyzet tovabbi alakulasa is megerdsitette. A
hosszl és mély valsag 1929-1933. szdzad végén kezdddott nagy ciklus lefelé irdnyul6 hullama
soran bontakozott ki.

Koriilbeliil 6tven évvel késébb, 1973-1975-ben. ismét a lefelé tartd hullam hatterében a
termelés legmélyebb és legpusztitobb visszaesése kovetkezett be az elmult évtizedekben.

Gazdasagi novekedés a 80-as ¢s 90-es években. a fejlett orszdgokban az o6todik
technologiai rend koriilményei kdzott zajlott, amely kibontakozott (a kutatas-fejlesztés modern
szakasza), amely meghatarozta a nagy ciklus 0j felfelé iranyul6 hullamanak kezdetét.

3. A gazdasagi ciklusok jellemzoi

Klasszikus ciklusok. 1825-t61 kezdve

" a tultermelési valsagok viszonylag egyértelmii megismétlédése, meglehetdsen jol
koriilhatarolhato 10 éves periddussal;

"az aru formaban 1év0 téketobblet megjelenése, ami a termékeladas problémajat és a nagy
arukészletek kialakulasat jelzi;

" elégtelen aggregalt kereslet tulzott drutomeggel.

A nemzetgazdasag egyenstlyanak helyreallitasa a fogyasztasi cikkek pusztulasaval jart.
Ennek csucspontja a nagy gazdasagi vildgvalsag volt. Ez a lecke vezetett annak felismeréséhez,
hogy sziikség van az allami termelési folyamatok korlatozasi és szabalyozasi rendszerének
bevezetésére.

A héboru utani ciklusok. Jellemzdik:

- tendenciat mutatott a ciklusok iddtartamanak lerdvidiilése, gyakoribba valtak a krizisek;

- az ¢ébredési és fellendiilési szakaszokat fokozott intenzitas jellemezte, a valsdgos
visszaesések kevésbé voltak mélyek. A gazdasagi stagnalas €és a gazdasag fokozatos valsagba
keriilése a ciklikus felfutasok allando kiséroivé valt;
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- az arutdke tultermelését a termelotoke taltermelése valtotta fel, ami a termelési
kapacitdsok kihasznalatlansagaban nyilvanul meg . Ez az aruk és szolgaltatasok
alultermeléséhez vezetett . Ennek tobb oka is van: a tokéletlen piaci strukturak dominanciaja, a
nagy gazdasagi vilagvalsag tanulsdgai, korlatozott aggregalt kereslet, er6s6dd verseny,
felgyorsult amortizacios politika;

- az 1974-1975-6s gazdasagi vilagvalsag eldtt. a nemzetgazdasagok fejlodésének
gazdasagi ciklusait a ciklusfazisok kezdetének és befejezésének aszinkronitasa jellemezte.

Modern ciklusok. A XX. szazad utols6 harmada. a gazdasagi ciklusok fejlédésében uj
pillanatok megjelenése jellemezte:

- a ciklusfazisok globalis szintli szinkronizalasa, ami a globalis valsdgok ujja¢ledéséhez
vezetett (70-es évek kozepe, 80-as évek eleje, 90-es évek);

- a klasszikus ciklusok tjraélesztése id6tartamuk szerint;

- ciklikus valsagok Osszefonodasa strukturalis és részleges valsagokkal;

stagflacios jelenségek megjelenése ;

- Egyre erds0dod jelei a globalis pénziigyi valsag elmélyiilésének.

anticiklikus szabalyozas problémdjaval kapcsolatban sokféle nézdpont van , ezek két 6
megkozelitésre redukalhatok: keynesidnusra és klasszikusra. Keynes az AD-t tartotta a fo
szabalyozasi lancszemnek, az AS-t pedig a klasszikusokhoz.

Az anticiklikus szabalyozds a gazdasagi helyzet és a gazdasagi tevékenység
befolydsolasanak modjainak és modszereinek rendszerébdl all, amelyek célja a ciklikus
ingadozasok mérséklése.

Keynesi megkozelités: az allam pénziigyi és koltségvetési eszkozoket hasznal, a
monetaris politika tdmogatd szerepet tolt be. A valsag és a depresszid szakaszdban az allami
kiadasok nének, az "olcs6 pénz" politikdja érvényesiil. Konjunktira esetén az allami kiadasok
emelkednek.

Klasszikus megkozelités : a f6 eszk6z a monetaris politika. A pénzkinalat a gazdasag {6
karjava, az inflacid elleni kiizdelem eszkozéve valik. A '"draga pénz" politikajat
(hitelkorlatozas) a %-os kamatldbak emelésével valositjak meg, aminek hozza kell jarulnia a
téke tulhalmozddasa elleni kiizdelemhez. Az ado- és koltségvetési politika segédeszkozként
szolgal. Az allami kiaddsokat csokkentik, a fogyasztoi kereslet csokken. Csokkentik az
adokulcsokat.

Az orszagok e két megkozelités alkalmazasdhoz folyamodnak, attol fliggden, hogy rovid
vagy hosszu tava problémaékat oldanak meg.
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3. TEMA.
MAKROGAZDASAGI MUTATOK
A NEMZETI SZAMLAK RENDSZEREBEN

Annotacid. A nemzeti szdmlak mint a makrookonomia tényalapja. A nemzeti szdmlak
rendszerének (SNA) felépitésének modszertani elvei. Az SNR fébb kategoriai: hozzaadott
érték, intézményi egységek, szektorok, miveletek, szamlak. Az SNR és a nemzetgazdasagi
mérleg kiilonbsége. A GDP fogalma. A GDP mérése és az ezzel kapcsolatos problémak. GDP
szamitasi modszerek: termelés, elosztas (bevétel szerint) és végso felhasznalasi mod (koltség
szerint). arnyékgazdasag. A potencidlis és a tényleges GDP aranya . Az artényezd szerepe a
GDP mérésében. Nominalis és real GDP. Arszint mutatok. Arindexek. Fogyasztoi arindex
(CPI). Termel6i arindex. GDP- deflator . A fogyasztdi arindex és a GDP- deflator kozotti
kiilonbség . A nominélis GDP re4dl-GDP-re valo csokkentése. Inflacié ¢és deflacio

1. A nemzeti szamlak rendszerének mutatoi

Az aggregalas lehetdvé teszi a tarsadalom aggregalt termelését jellemzd statisztikai
mutatok megszerzését.

1. Brutto nemzeti termék (GNP) - a végs6 fogyasztasra szant Gsszes aru és szolgaltatas
piaci értéke, amelyet az orszaghoz tartozé termelési tényezok egy bizonyos iddszak (év) soran
allitottak eld.

A nemzeti 6ssztermék a f6 mutatd, amellyel a nemzeti termelés volumenét mérik.

A GNP kiszdmitasakor az ehhez az orszaghoz tartozo termelési tényezok altal
megtermelt arukat veszik figyelembe . Ez azt jelenti, hogy a GNP magaban foglalja az ebben az
orszagban 1évd cégek altal termelt drukat. Példaul, ha a TTI professzora eldadasokat tart a
Harvardon, akkor a dijat figyelembe kell venni Ukrajna GNP-jének kiszamitasakor. Masrészt
nem minden, ami Ukrajnaban késziil, a hazai termel6eszk6zok rovasara késziil. Példaul, ha egy
amerikai cég Ukrajndban épitette fel gyarat , akkor az eldallitott termékek koltsége az ukran
alkalmazottak bérének levonasa utan az Egyesiilt Allamok GNP-jének sszetevéie.

2. A brutté hazai termék (GDP) az adott orszagban eléallitott végtermékek értékét
méri egy bizonyos ideig, filiggetlenil atto6l, hogy a termelési tényezOk az adott orszag
allampolgarai vagy kiilfoldiek tulajdonaban vannak.

A veégtermékek és szolgaltatdsok azok, amelyeket az év sordn vasarolnak végsd
fogyasztasra, és nem haszndlnak fel folyo termeldfelhasznalasra.

A GNP ¢értéke nem tartalmazza a héaztartason belill, a tanydkon sajat fogyasztasra
megtermelt aruk értékét.

A GNP szamitasok a hivatalos statisztikdkon alapulnak, igy az arnyékgazdasagot nem
veszik figyelembe. Ez a probléma kiilondsen a rejtett gazdasag nagy részaranyaval rendelkezd
orszagokat érinti, mivel ebben az esetben a GDP mutat6 jelentdsen alulbecsiilhetd. agazat.

Kiilonbséget tesznek a nominalis és a real GNP kozott.

A nominalis GDP (GDP) az adott idészak kibocsatasanak értékét méri az adott iddszak
arain vagy aktualis pénznemében.

A nominalis GNP évrdl évre két okbol valtozik. Egyrészt megvaltozik az arutermelés
fizikai mennyisége, masrészt a piaci arak. Tegylik fel, hogy ha a kibocsatas nem valtozott, és
az Osszes ar megduplazodott, akkor a nominalis GNP is megduplazodik, de ez nem jelenti azt,

17



hogy idén jobban mikodott a gazdasag, mint az elézdben. A kibocsatas valtozasaibol adddo
GNP-valtozasok és az arak valtozasa miatti GNP-valtozasok elkiilonitésére a redl GNP-mutatot
vezetik be.

A real GNP (GDP) a gazdasag fizikai kibocsatasat hasonlitja 6ssze a kiilonbozo
idészakokban ugy, hogy értékeli az dsszes, mindkét idészakban azonos vagy valtozatlan aron
(6sszehasonlithat6, alap) eldallitott arut. A GNP valos volumenének kiszamitasahoz egy
bazisévet kell kivalasztani.

A GDP- deflator (D) vagy a Paasche -index egy termék aranak valtozasat mutatja a
targyévben a bazishoz viszonyitva:

D (Ip ) = Nominalis GDP/Reél GDP.

Real GDP = nominalis GDP/D.

3. Aggregailt tarsadalmi termék (GSP). Az év soran eldéllitott Osszes aru és
szolgaltatds aranak Osszege. Az SOP az import és a koztes termék (IP) mennyiségével
meghaladja a GDP-t, ami a GDP eléallitasa soran elfogyasztott aruk és szolgaltatasok értékét
jelenti.

4. Brutté nemzeti jovedelem (GNI) .

GNI = GNP + Netto6 transzferek kiilfo1drol.

A kiilfoldrdl érkezd nettod transzferek a kiilfoldrdl kapott transzferek (adomanyok,
humanitarius segélyek), minusz a kiilfoldre utalt hasonld transzferek. A VNRD-t végsé
fogyasztasra és nemzeti megtakaritasokra hasznaljak.

5. Nett6 nemzeti termék ( NP ).

A brutté éves kibocsatas mérdszamaként a GNP-nek van egy fontos hatranya: tulbecsiili
a kibocsatast az éves amortizacids levondsok ¢és a kozvetett adok értékével. A kozgazdaszokat
elsdsorban az érdekli, hogy a termelés mekkora 6sszeggel jarult hozza a tarsadalom jolétéhez,
a specialis alapokban felhalmozott értékcsokkenési leirdsok Osszege pedig nem ndveli a
tarsadalom jolétét. Az év kozben felhalmozott értékcsokkenési leirasok Osszegében a GNP
Osszegének csokkentésével a nettd nemzeti termékhez (GNP) juthat hozza.

ChNP = GNP - az allotéke értékcsokkenésének koltsége (amortizacios levonasok).

Ez a mutatd az orszag altal termelt és fogyasztott aruk és szolgaltatasok teljes éves
kibocsatasat méri nemzetgazdasdganak valamennyi agazatdban. A ChNP azt mutatja meg, hogy
a gazdasagi er6forrasokat szallitok mekkora jovedelmet kaptak a szamukra biztositott foldért,
munkaerdért, tokéért, vallalkozoi képességért, amelynek segitségével ez a ChNP létrejott.

6. Nemzeti jovedelem (ND) .

Az egyetlen olyan Osszetevd, amely nem tiikrozi a gazdasagi erdforrasok valodi
hozzajarulasat a GDP-hez, a kozvetett adok. Ezért a bérek, bérleti dijak és a nyereség
0sszvolumen mutatdjanak meghatarozasahoz a kozvetett adok dsszegét le kell vonni a nemzeti
jovedelemadobol. A kapott mutatot "nemzeti jovedelemnek™ nevezik.

ND = ChNP — Kozvetett adok + timogatasok.

A kozvetett adok kozé tartozik a jovedeki ado, az afa, a vam.

A nemzeti jovedelem (ND) az évre Gijonnan létrehozott érték, amely azt jellemzi, hogy
az idei termelés mit tett hozz4 a tarsadalom jolétéhez. Ezért szdmitasaban a GDP-vel ellentétben
nem tartalmazza az amortizacio, a kdzvetett adok és az allami tdmogatasok Osszegét.

Ez a tarsadalom nettdo ,keresett jovedelme”, ez hatdrozza meg az ND, mint
makrogazdasagi mutato jelentdségét és széleskorti alkalmazasat az 6sszehasonlitd elemzésben.
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A gyakorlatban kiilonbséget tesznek eldallitott €s hasznalt ND kozott.

Az eldallitott ND az Gijonnan létrehozott aruk €s szolgéltatasok teljes mennyisége.

A fogyasztasra és felhalmozasra felhasznalt ND a keletkezett ND minusz veszteségek
(természeti katasztrofakbol, hadmiiveletekbdl, tarolasi, szallitasi veszteségekbdl, befejezetlen
épitkezések 0sszegébdl) és kiilkereskedelmi mérlegbdl.

A nemzeti jovedelem magaban foglalja az anyagtermelési szféra termékeit, valamint a
szolgaltatasi szféra termékeinek értékét.

Az ND ajovedelemszerzés modjatol (valamint a GNP-t6l fliggden) 5 6sszetevore oszlik.

7. Személyi jovedelem (O D) .

O D = ND — véllalatok nyeresége — tarsadalombiztositési jarulékok — nettd % + osztalék
+ allami transzfer kifizetések a lakossagnak + kapott személyi jovedelem %-ban.

8. Felhasznalt személyi jovedelem ( VD) .

VD = O D - Személyi ad6 és nem adofizetés.

A személyi ado és nem adobefizetések kozé tartozik a maganszemélyek jovedelmére,
az ingatlanra, a szallitasi dijra és a kommunadlis szolgaltatasokra kivetett ado.

B D azok a pénzeszk6zok, amelyek az dllammal szembeni adokotelezettségek teljesitése
utdn a haztartasok rendelkezésére allnak. B D fogyasztdsra és megtakaritdsra szolgdl. A
fogyasztas (C) a GNP legfontosabb és legnagyobb Osszetevdje. A megtakaritast (S) ugy
definidljak, mint a jovedelem minusz a fogyasztas.

Minden jovedelem két csoportra oszthatdé: munkajovedelem és vagyonbol szarmazéd
jovedelem (nem munka).

A fent felsorolt aramlasi értékeken kiviil a makrodkonomia részvénymutatokat hasznal:

1. Tulajdon (vagyon) — a legalis nem munkajévedelem barmely forrasa. Az ingatlan
magaban foglalja mind az ingatlaneszk6zoket (példaul toke, foldteriilet), mind a pénziigyi
eszkozoket (részvények, kotvények és egyéb értékpapirok).

2. Eszkozéallomany — gazdalkodo szervezethez tartozo eszkdzok Osszessége.

3. Nemzeti vagyon - a haztartasokat, cégeket és az allamot megilleté Osszes vagyon.

4. Valodi (pénzes) pénzmaradvanyok — fizetési pénzeszk6zok allomanya, amelyet egy
gazdalkodo szervezet készpénz formdjaban kivan tartani.

2. A GNP szamitasi modszerei

A GNP (GDP) mérésének harom maddja van:

1. Koltség szerint (végso felhasznalds modja).

2. Hozzéadott értek szerint (eldallitasi mod).

3. Jovedelem szerint (elosztd modszer).

kiaddsokbol torténd kiszamitdsakor a GNP-t felhasznalé Osszes gazdasagi szerepld
(haztartasok, cégek, allam, kiilfoldiek) kiadasai 6sszeadddnak . Valdjaban a megtermelt GNP
iranti aggregalt keresletrdl beszéliink.

A teljes koltség tobb részre oszthato:

GNP =Y =C+1+G +NX,

ahol C a személyes fogyasztasi kiadasok, amelyek magukban foglaljdk a haztartasok
tartos fogyasztasi cikkekre forditott kiadasait €s a szolgaltatasok folyo fogyasztasat (kivéve a
lakasvasarlast).

| - brutt6 hazai maganbefektetések. Ide tartoznak a termeld tokebefektetések (befektetett
eszkozokbe torténd befektetések), a lakasépitési beruhazasok és a készletberuhazasok.
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A befektetésen a fizikai tokeallomany novelését értjilk. Pénziigyi értékpapirok
(részvények, kotvények) vasarlasa nem mindsiil befektetésnek. A "belfoldi befektetések"
kifejezés azt jelenti, hogy ezek az orszag lakosai 4ltal végrehajtott befektetések (kiillondsen az
importalt aruk fogyasztasa). A ,,maganbefektetés” kifejezés azt jelenti, hogy nem foglalja
magaban az allami beruhazasokat. A "bruttd" kifejezés azt jelenti, hogy az értékcsokkenést nem
vonjak le a beruhézasokbol:

Brutto beruhazas = Nettd befektetés + Ertékesokkenés.

A részvények novekedését ,,+7, a csokkenést minusz eldjellel vessziik figyelembe.

G — allami aru- és szolgaltatasbeszerzés (iskola, utak épitése és fenntartasa, hadsereg,
honvédelmi kiadasok, koztisztviselok fizetése stb.). Ez nem tartalmazza az atutalasos
fizetéseket. Az allami transzferek az aruk és szolgaltatasok mozgasahoz kapcsolodo kifizetések.
Ujraelosztjak az allami jovedelmet joléti, nyugdij- és tarsadalombiztositasi befizetéseken
keresztiil.

Az NX tiszta export. Ez egyenld az export €s az import értéke kozotti kiilonbséggel. Ha
egy orszag tobbet exportal, mint importal, akkor " nettd exportdrként " 1ép fel a vilagpiacra , és
a GNP meghaladja a hazai kiadasok Osszegét. Ha tobbet importal, akkor " nett6 importdr", a
nettd export 0sszege negativ. A kiadasok dsszege meghaladja a termelés mennyiségét.

Ezt a GNP-egyenletet nevezik alapveté makrogazdasagi identitisnak vagy a nemzeti
szamlak azonossaganak.

termelési modszer szerinti kiszamitasakor a végtermék eldallitasi egyes szakaszaihoz
hozzaadott arat 0sszegzik.

A hozzaadott érték (D V ) a vallalat altal eléallitott termékek koltsége és a cég altal
vasarolt koztes termékek koltsége kozotti kiilonbség.

A hozzaadott ar az az 4r, amelyet ennek a vallalkozasnak a gyartasi folyamata hoz 1étre,
¢s amely magdban foglalja a vallalkozds valoés hozzajarulasat egy adott termék
értekteremtéséhez, pl. egy adott vallalkozas bére, nyeresége és értékcsokkenése. Emiatt a
beszallitoktol beszerzett, elfogyasztott nyersanyagok ¢€s anyagok értéke, amelyek
létrehozasaban a vallalkozas nem vett részt, nem szamit bele a vallalkozas altal eldallitott
termék hozzaadott értékébe.

Mas szoval, a hozzaadott érték a vallalkozas bruttd kibocsatasa (vagy a legyartott
termékek piaci értéke) minusz az aktudlis anyagkdltségekkel, de az értékcsokkenési leirds
levonasaival (mivel a vallalkozas targyi eszkozei részt vesznek a létrehozasban a legyéartott
termékek 1j értéke).

A GNP ¢értéke ebben az esetben az dsszes termeld cég hozzaadott értékének osszege. Ez
a modszer lehetdve teszi, hogy figyelembe vegye a kiilonb6z6 cégek €s ipardgak hozzéajarulasat
a GNP létrehozasahoz.

GNP = X HozzAadott érték + Kozvetett adok — Allami timogatasok.

A gazdasag egészeEt tekintve az 0sszes DS 0sszegének meg kell egyeznie a végtermékek
¢s szolgaltatasok értékével.

jovedelem szerinti kiszamitasakor az 0sszes tényezdjovedelem (fizetés, bérleti dij, %)
Osszeadasra keriil , valamint 2 nem bevételi komponens: az értékcsokkenési leirds és a nettd
kozvetett ipartizési ado (adok minusz tdAmogatasok).

A GNP és a GDP mutatok kozott kapcesolat van:

GNP = GDP + kiilfoldrol szarmazo netté tényezéjovedelem.
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A kiilfoldrol szarmazo netto tényezojovedelem az ezen orszag allampolgarai altal
kiilfoldon kapott jovedelem ¢és a kiilfoldiek ezen orszag teriiletén szerzett jovedelme kozotti
kiilonbség.

Ha a GNP meghaladja a GDP-t, akkor az adott orszag lakosai tobbet keresnek kiilfo1don,
mint a kiilfoldiek az adott orszagban.

A jovedelemszerzés modja szerint a kovetkezé tipusu tényezdjovedelmeket
kiilonboztetjiik meg a GNP részeként:

- Munkadij az alkalmazottak szamara ( fizetés, prémiumok);

- Tulajdonosok jovedelme;

- bérleti dijbol szarmazod bevétel;

- a vallalatok nyeresége (amely a munkabér és a hitel % utdn marad; tartalmazza a
részvényesi osztalékot, a felhalmozott eredményt és a jovedelemadot);

a cégek altal a gazdasadg mas szektorainak fizetett kamatfizetések és a mas szektorokbol
— héztartasok és allam — szdrmazo cégek altal kapott kamatfizetések kiilonbozete ).

A harom moddszer koziil a gyartasi modszert és a végfelhasznalasi médszert alkalmazzak

gyakrabban.

3. Altalianos gazdasagi egyensiily

Az altaldnos gazdasagi egyensuly olyan allapotot jellemez, amelyben a termelési
mennyiségek és a csereardnyok ugy alakultak, hogy a kereslet és a kinalat egyenldsége
egyszerre valosul meg minden piacon, mikdzben a piaci tranzakciok egyik résztvevdje sem
érdekelt beszerzési volumenének, ill. értékesités.

ex - ante " elemzés (jovo allapot) kategoridja .

Az altalanos gazdasagi egyensuly allapotanak meghatarozasa azt jelenti, hogy a
piacgazdasag minden szerepldje milyen feltételek mellett tudja megvalositani a kitlizott célokat.
Ezért a gazdasagi egyensuly megfelel az arukinalat egy bizonyos mennyiségének ¢s
szerkezetének, valamint a piaci tranzakcidkban részt vevd egyes résztvevok elégedettségének
terveik végrehajtasaval.

Az Aaltaldnos gazdasagi egyensuly azt jelenti, hogy a vasarlasok vagy eladdsok
volumenének és szerkezetének megvaltoztatasaval a fennallo feltételek mellett senki sem tudja
javitani a jolétét. Az altalanos gazdasagi egyensuly, akdrcsak a kiilon piac egyensulya, nem
feltétleniil Pareto-optimalis allapot, amelyben lehetetlen legaldbb egy alany jolétét novelni
anélkiil, hogy masok jolétét ne csokkentené.

Az altalanos gazdasagi egyensuly megsziint a piacgazdasag tipikus allapota lenni,
hiszen a szuverén alattvalok onalléan kidolgozott terveiben csak véletleniil lehet kdlcsondsen
megegyezni. A folyamatosan valtozd igények és termelési technologia miatt a gazdasag
gyakran az egyik egyensulyi allapotbdl a masikba vald atmenet allapotdban van. Valdjaban
mind az egyes piacok, mind a nemzetgazdasag egésze nagyobb valoszinliséggel keriil
egyensulyba, mint egyensulyban. A kézgazdasagi szubjektumok piacgazdasdgi magatartisa
azonban egyensulyba tereli azt: amig az alanyok tervei megegyeznek, addig a kereslet és a
kinalat megvaltoztatdsaval modositjak a gazdasagi helyzetet.

21



4. Téma.
AGGREGALT KERESLET ES AGGREGALT KINALAT

Annotacio. Aggregalt kereslet, kiillonbsége az egyéni kereslettdl. Az aggregalt kereslet
szerkezete. Fogyasztoi kereslet. Beruhazasi igény. Allami igény. Az aggregalt keresletet
befolyéasold artényezOk: a kamatlab valtozasa, a vagyonhatds, az import volumene és
szerkezete. Aggregalt keresleti gorbe. Az aggregalt keresletet befolyasold, nem artényezok. A
fogyasztdi kiadasok, a beruhazasi kiadasok, a korményzati kiadasok és a nettd exportkiadasok
valtozésai. Tervezett és tényleges kiadasok. A rovid tava aggregalt kinalati gorbe. Az arak és
a real GDP valtozasai a rovid tava aggregalt kindlati gorbe kiilonboz6 szakaszaiban. A hosszu
tava aggregalt kinalati gorbe. Az aggregalt kinélatot befolyasold tényezdk: artényezok —
kamatlab valtozas, arszinvonal valtozas; nem artényezok — az er6forrasok aranak valtozasa, a
munkatermelékenység, a jogi normak. Keynesi aggregalt kindlati gorbe. A klasszikus
aggregalt kinalati gorbe. Altalanositott aggregalt kinalati gorbe. Az egyensilyi arszint. A
termelés egyensulyi mennyisége. A makrogazdasagi egyensuly valtozatai. A racsnis hatés.
Hosszu tava és rovid tavh egyensuly. Az aggregélt kereslet és az aggregalt kindlat
egyensulyanak megsértése. Az egyensuly helyreallitasainak mechanizmusa. Szorz6 az AD-AS
modellben. A takarékossag paradoxona.

1. Aggregalt kereslet

A makrookondémiaban az AD-AS modell az alapja a kibocsatas volumenének és altalaban
a gazdasag arszinvonalanak ingadozésainak, ezek valtozasanak okainak és kovetkezményeinek
tanulmanyozasanak. Segitségével az allam gazdasagpolitikdjanak kiilonféle valtozatai irhatok
le.

Az aggregalt Kereslet a gazdasag altal megtermelt végtermékekre és szolgéltatasokra
forditott 6sszes kiadas 0sszege.

A gazdasagi szereplk altal igényelt aggregalt kibocsatas volumene és a gazdasag
altalanos arszinvonala kozotti kapcsolatot tiikrozi. Magas inflacio és kibocsatasi korlatok
hianyaban az aggregalt kereslet novekedése serkenti a kibocsatast és a foglalkoztatast, csekély
hatassal az arszinvonalra. Ha a gazdasag kozel all a teljes foglalkoztatottsaghoz, az AD
novekedése nem annyira a kibocsatas, mint inkabb az arak novekedését okozza.

Az AD struktiraban a kovetkezoket nevezheti el:

- a fogyasztasi cikkek irdnti kereslet és;

- A befektetési javak iranti kereslet;

- az aruk és szolgaltatasok iranti kereslet az allam részérdl;

- kiilfoldiek exportigénye.

Az aggregilt keresleti gorbe (AD) azt az arszint- és kibocsatasi szint kombinacidt mutatja,
amelyeknél az aru- és eszkozpiac egyidejiileg egyensulyban van. Kénnyen beszerezhet6 az IS-
LM modellbdl.

Eldszor térjiink at az aggregalt keresleti gorbe grafikus kovetkeztetésére. és az LM gorbét
jobbra tolja, ami az egyensulyi jovedelem ndvekedéséhez vezet. Az arak P 'egyensulyi Y
jovedelem magasabb szintjének felel meg' (Y'>YO0) Igy az aggregalt kereslet gorbéjét kapjuk,
amely az arak csokkend fiiggvénye ( 1. abra ).
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Az AD gorbe mentén torténd mozgds az aggregalt kereslet valtozasat tiikrozi az
arszinvonal dinamikéjatol fiiggden. Ezt a fliggést a pénz mennyiségi elméletének egyenletébdl
kaphatjuk meg:

MV =PY, P =MV/Y,Y = MV/P.

Az AD gorbe negativ meredeksége a kovetkezoképpen magyarazhatd: minél magasabb
az arszinvonal, anndl kisebb a valds pénzkinalat (M/P), tehat anndl kisebb az aruk és
szolgaltatasok mennyisége. A gorbe rogzitett pénzmennyiség és keringési sebessége mellett
épiil fel.

Az aggregilt keresleti gérbe azt mutatja meg, hogy a fogyasztok (haztartasok, cégek,
kormanyzat, kiilfoldiek) mennyi arut és szolgaltatast (Y) hajlandok megvésarolni az egyes
lehetséges arszinteken (P). Az AD ar és nem artényezdi megkiilonboztethetok. Az artényezok
hatarozzdk meg a gorbe mozgasat, a nem artényezok hatarozzak meg az eltolodasat.

Makroszinten az aggregalt keresletet a kovetkezd artényezék hatarozzak meg :

1. A kamatlab hatisa , melynek jelentése, hogy az ar emelkedésével a kamatlab
novekszik, igy a beruhdzasok osszege (a befektetési keresleti gorbének megfeleléen) csokken.
Ezért a makrogazdasagi alapegyenlet (Y = C + I + G + NX) szerint, ha egyéb dolgok
megegyeznek, a beruhdzasok csokkenése a GNP (Y) csokkenéséhez vezet.

2. A vagyon hatdsa vagy a valds pénzmaradvanyok hatdsa. Az arak emelkedésével a
pénziigyi eszkozokkel rendelkezd lakossag szegényebb lesz, és kénytelen lesz csdkkenteni
kiadasait.

vasdrlasok hatdsa . Ennek a hatasnak az a lényege, hogy az egyik orszagban az arak
valtozasa a kiilfoldre valtozatlan aron torténd export volumenének valtozasat vonja maga utan,
ami viszont hatéssal van a lakossag orszagon beliili kéltésére. Igy példaul, amikor a hazai aruk
ara emelkedik, a lakossag tobb importarut vasarol, ami egyrészt az export csokkenéséhez,
masrészt a hazai aruk vasarlasanak csokkenéséhez vezet.

Az aggregilt keresleti gorbe csokkend meredeksége a pénz mennyiségi elméletén
keresztlil magyarazhat6, amelyet az (M * V =P * Y) egyenldség fejez ki.

A nem artényezok jobbra vagy balra toljak el az aggregalt keresleti gorbét.

Az aggregalt kereslet a makrogazdasagi alapegyenlettel abrazolhat6:
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Y=C+1+G+NX

A négy komponens mindegyikében bekdvetkezd valtozas Y véltozast eredményez.

nem artényezok kozé tartozik minden, ami befolydsolja a haztartasok fogyasztési
kiadésait, a vallalati beruhazasi kiadasokat, a kormanyzati kiadasokat és a nettd exportot .

Az aggregilt kereslet nem artényez6i a kdvetkezok:

1) a lakossagi fogyasztasi kiadasok valtozasa — amikor a fogyasztoi jolét, a fogyasztoi
elvarasok, a fogyasztoi adossag, az adok megvaltoznak;

2) a beruhazasi koltségek valtozdsa - amikor a kamatlabak, a beruhazasok varhato
nyeresége, az ipartizési adok, a technologiak, a kapacitastobblet, a befektetoknek nyujtott
kedvezményes hitelek valtoznak;

3) a kormanyzati kiadasok valtozéasa (tdmogatasok, transzferek a lakossagnak);

4) a raforditasok valtozasa az export nettdé mennyiségére vonatkozdan - nemzeti
jovedelem kiilfoldon, arfolyam-ingadozasok.
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2. abra. A nem artényezOk hatdsa az aggregalt keresletre
Az aggregilt kereslet novekedése rovid tavon a kibocsatds ndvekedéséhez és a
foglalkoztatas novekedéséhez vezet, anélkiil, hogy az arszinvonalat befolyasolna ( 3. dbra ). A
foglalkoztatas hosszl tavon az aggregalt kereslet ndvekedése nem okoz kibocsatas novekedést,
hiszen a lehetdségek mar a hataron vannak, hanem csak az arszintet érinti, azaz inflaciot okoz
(4. abra).
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3. dbra. Az AD ndvekedésének kovetkezményei 4. . abra. Az AD novekedésének
rovid és hosszu tavi idészakban kovetkezmenyei ben
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2. Aggregalt kinalat

Az aggregalt kinalat (AS) az aggregalt kibocsatas ¢€s a gazdasag arszinvonala kozotti
kapcsolatot tiikrozi.

Nyugodtan kijelenthetjiik, hogy az aggregalt kinalat (GDP, GNP) azon aruk ¢és
szolgaltatasok teljes mennyisége, amelyet a cégek és a haztartdsok hajlanddéak bemutatni a
piacon az egyes arszinteken.

A vallalatok kibocsatdsanak volumene a termékeik és a piaci araktol fiigg. A
makrogazdasagi kindlat a termék ara (P) és a kindlt termék mennyisége (Y) kozotti egyenes
aranyos kapcsolatot tiikkroz, igy az arszinvonal és a GNP volumene kozotti kapcsolat kozvetlen
(pozitiv). A magasabb arak fenntartjak a tovabbi arumennyiségek 0sztonzését. A gorbe a
termelési egységre jutd koltségek valtozasat tiikrozi a nemzeti termelés volumenének
novekedésével vagy csokkenésével.

A kinalati szintet a termékarak ¢€s a termelési tényezok koltségei befolyasoljak.

Az AS gorbe azt mutatja, hogy a termeldok a gazdasdg altalanos arszinvonalanak
kiilonbo6z6 értékei mellett mekkora aggregalt kibocsatast tudnak a piacra kinalni.

Az aggregalt kinalatot rovid és hossza tavon kiilon kell figyelembe venni. Ennek nagy
jelentdsége van a termelési tényezok szamaban bekovetkezett valtozasok hatasanak.

A gorbe horizontalis szegmense a nemzeti termelés allapotat jellemzi abban a rovid tava
idészakban, amikor sok aru ara negativ . Ennek oka:

- a kbzeljovo arlistadraival kapcsolatos informaciok terjesztésével;

- Ures termelési tényezék rendelkezésre allasa, lehetdség van a termelés bdvitésére a
kialakult arszinten.

Rizs. 5. AS gorbe

A cégek fix aron vasarolhatnak tényezOket, ami lehetdvé teszi a termelési koltségek
korabbi szinten tartasat, nem pedig az aruk aranak emelését. A gorbe vizszintes szakaszat
keynesianusnak nevezziik. Keynes eldszor a 30-as években. bebizonyitotta a tarsadalmi
termelés bovitésének lehetdségét és sziikségessegét az eréforrasok €s termékek azonos arszintje
mellett. A gazdasagot recesszids periodusban tartotta, pl. vannak. jelentds termelési tényezo
készletek esetén, igy rovid tavon lehetdség nyilik a redl nemzeti termelés novelésére anélkiil,
hogy az arszinvonal emelkedne a tovabbi munkanélkiiliek és egyéb termelési tényezok vonzasa
miatt.

Azzal érvelt, hogy az arak és a bérek csokkenése nem vezet a redlkibocsatas és a
foglalkoztatas csokkenésének enyhiiléséhez.
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az AS gorbe vizszintes szegmensén a termelés maximalis mennyiségének eléréséhez
jelentds eréforrasokat kellett bevonni. A termelés tovabbi ndvelése csak akkor lehetséges, ha
tovabbi, alacsonyabb megtériilésii szabad forrasokat vonzunk. Ez a termelési koltségek és arak
novekedését okozza . Az arak emelkedése egyre kevésbé hatékony eréforrasok vonzéasara nyilik
lehetdség, ami a koztermelés nemzetgazdasagi jovedelmezdségi szintjének csdkkenéséhez
vezet. Ezért az AS gorbe kozbens6 (Atmeneti) Szakaszan a real GNP kozéptava novekedése az
arak emelkedésével jar.

A kozbensO rész azt jelzi, hogy itt a termékek arszintje és a termelés volumene egyszerre
nd. Ennek az az oka, hogy nem minden iparag ¢és vallalkozas éri el a rendelkezésre allo
eréforrasok teljes kihasznaldsat, és nem minden iparagban.

A termelés tovabbi novelése az eréforrasok kimeriilése miatt lehetetlen. Ezt a gazdasagi
allapotot hosszll tdvon az AS gorbe fliggdleges szegmense jellemzi. Ez azt jelenti, hogy a
termelés és az aggregalt kindlat rogziilt, és nem fiigg az arszinvonaltdl. A gorbe fiiggéleges
szakasza a klasszikus kozgazdasagi iskola és kovet6i (neoklasszikusok) nézeteinek felel meg.

A klasszikus iskola képviseldi ugy vélik, hogy hosszll tdvon mindig természetes lesz a
foglalkoztatas szintje a gazdasdgban, ¢s minden rendelkezésre all6 erdforrast felhasznalnak,
vagyis hosszll tdvon semmilyen arvaltozds nem vezethet a redlérték valtozasahoz. termelés,
mivel minden termelési tényezdt teljes mértékben kihasznalnak.

Az aggregalt kinalati gorbét az arszinvonal €és a valos nemzeti termelés fiiggvényének
tekintettiik. De az aggregalt kinalatot mas tényezok is befolyasolhatjak, amelyek nem fiiggnek
a termékarak valtozasatol (nem artényezok). Ezek az egyéb tényezok jobbra vagy balra toljak
el az aggregalt kinalati gorbét.

Az aggregalt kinalati gérbét eltold, nem dartényezok a kivetkezok:

1) az er6forrasok aranak valtozasa: fold, munkaerd, toke, vallalkozo6i képességek;

2) a termelékenység valtozasai (példaul 0j technologia);

3) jogi normak valtozasai: iparlizési adok és tdimogatasok, allami szabalyozas;

4) a piaci szerkezet valtozasai.

Az Osszesitett mondat valtozasa a gorbe eltolddasa formajaban jelentdsen befolydsolhatja
a gazdasagot. Az ugynevezett kinalati sokkok a kibocsatas meredek csokkenéséhez és az arak
emelkedéséhez vezethetnek, ahogy az az 1970-es években az olajvalsag idején tortént.

Az aggregalt kindlatra, példaul a tényezdtermelékenység novekedésére Osszpontositd
gazdasagpolitika a kibocsatas novekedéséhez €és a gazdasagra nehezedd inflacidos nyomads
mérséklésehez vezethet.

3. Klasszikus egyensulyi modell

A klasszikus modell a francia kdzgazdasz, Z.-B.Say torvényén alapul, amely szerint az
aruk eldallitdsa a megtermelt aruk koltségével megegyezd bevételt hoz 1étre.

A klasszikus modell hosszl tdvon hatdrozza meg a gazdasag viselkedését. Az Osszesitett
ajanlat elemzése a kovetkez0 feltételeken alapul:

- a kibocsatas volumene csak a termelési tényezOok szamatol és a technologiatol fiigg, és
nem fligg az arszinvonaltol;

- a termelési tényezOk és a technoldgia valtozasai lassan mennek végbe;

- a gazdasag a termelési tényezOk teljes kihasznaltsaga mellett mukodik, ezért a
kibocsatas volumene megegyezik a potenciallal;

- az arak és a nomindlbérek rugalmasak, valtozasuk eldsegiti a piaci egyensulyt.
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A klasszikus iranyzatok hiveinek véleménye szerint az aggregalt keresletet a pénzkinalat
hatdrozza meg, pl. a pénz mennyisége ¢és vasarloereje. Az AS értéke fix jellegli, amelyet a
tarsadalomban rendelkezésre all6 er6forrasok mértéke hataroz meg. Nem fligg sem az araktol,
sem a kereslettdl. A feladat a pénzkinalat stabil szinten tartasa.

Az aggregalt kereslet (AD) adott szintjén a pénzkindlat novekedése inflaciot okoz, és az
AD gorbét jobbra tolja az AD pozicioba. Az egyensuly az P pontban jon Iétre. A pénz
novekedése az AD ndvekedéséhez vezet egy adott arszinten (Pk), amely a szegmens 6sszegével
meghaladja az AS-t. Az elégtelen arukinalat aremelkedést okoz, szintjiik felfelé tolodik el ( Pk-
rol Pp- re ) egy 0j egyensulyi pontig.
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Rizs. 6 . Az altalanos egyensuly klasszikus elmélete

Ha az aggregalt kereslet ezen a szintjén (az AD gorbe) a pénz mennyisége csokken, az
AD a KM szegmens értékével csokken, és az AD gorbe eltolodik az AD pozicidoba. Mivel a
kinalat meghaladja a keresletet, az arak Pl szintre kezdenek csokkenni , ami megfelel az 1j
makrogazdasagi egyenstlynak (L pont).

fgy a klasszikus iskola modern képviselSi (elsésorban monetaristik) korében a
pénzkindlat a f0 tényezd, amely meghatarozza az aggregalt keresletet ¢és az arszintet.
Ugyanakkor az AD oldalon bekdvetkezd valtozasok nem érintik sem a foglalkoztatast, sem a
termelést.

Az egyensulyi szabalyozasi mechanizmus az é4rak. KésObb megjegyezték, hogy a
haztartasok megtakaritanak, a cégek pedig befektetnek. Az egyensulyi AD és AS egyensulyi
megtakaritast és befektetést igényelt. Ezt pedig a pénzpiaci mechanizmus, elsésorban a %-0s
rata szabalyozta. A takarékossag jutalmazasanak eszkéze. Minél magasabb a %-0s kulcsok
szintje, annal tobb forrast takaritanak meg, ¢és forditva, ezek szintjének csokkenése a
megtakaritasok csokkenésehez és a fogyasztas novekedésehez vezet.

4. Keynesi egyensilyi modell

A Keynes-modell kiindul6 helyzetei:

1) a gazdasagi fejlodés ciklikussaganak, a taltermelés pillanatainak lehetOségének és
elkeriilhetetlenségének felismerése;

2) a piacgazdasagnak nincsenek belsd Onszabdlyozasi mechanizmusai, ezért az allam
(koltségvetési és adopolitikai) beavatkozéasa sziikséges;

3) az arak és a bérek szabalyozasi kolcsonhatasdnak automatizmusanak tagadasa;

4) a megtakaritas mértéke kevéssé fligg a kamatlabtol;

5) a kdzponti lancszem a hatékony keresleti politika.

A keynesi kozgazdasagtan 4 f6 hipotézisen alapul:
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1. A bizonytalansag kozgazdasagtana. A gazdasag helyzete attol fiigg, hogy az egyének
hogyan itélik meg a helyzetet és hogyan vélekednek a jovordl.

2. Keresleti gazdasdgossag. A kereslet hatarozza meg a termelék magatartasat. A
termel6khoz intézett igényt ténylegesnek (hatékonynak) nevezte.

3. Olyan gazdasag, amelyben a foglalkoztatds megfelel a piaci egyensulynak.

4. Monetaris gazdasag. A pénz nem csak a tranzakciok lebonyolitasara szolgal, hanem az
uralkodo likviditas.

Az AS gorbe vizszintes poziciot foglal el, jelezve a szabad erdforrasok rendelkezésre
allasat, ami lehetové teszi a termelés volumenének novekedését. Az AS gorbe keynesi
szegmense a termelés volumenének nulla értékétdl a teljes foglalkoztatottsdg mellett elért
mennyiségig terjed, amelynél az AS gorbe fliggbleges helyzetet vesz fel ( 7. abra ).

Az AD nem stabil, hajlamos az ingadozasokra, még akkor is, ha a pénzkinalat nem
valtozik , mert az AD (befektetés) egyik dsszetevdje szamos valtozo hatdsanak van kitéve.
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Rizs. 7 . Egyensuly a mondatgérbe keynesi szakaszan

Az AD csokkenése az AD gorbe AD' pozicidba vald eltolodasahoz vezet, ami a
foglalkoztatottsag és a nemzeti termelés volumenének csokkenését jelenti Rk arszint mellett.
Ez a helyzet sokaig eltarthat.

Ezért Keynes a gazdasag kimozditasa érdekében a depresszid allapotabol az allami
kiadasok bovitését javasolta mind befektetési jellegli, mind vasarlasok €s jovedelemdsztonzés
formajaban, valamint az adok és a kamatldbak csokkentését (expanzios politika, azaz
expanzid).

b
e

> Y

crer

eltolodhat az AD pozicioba a teljes foglalkoztatas elérésekor. Az AS-gorbe vizszintes (a sz€1sd
esetben merev 4rakkal ¢és nomindlis bérekkel), vagy pozitiv meredekségli (merev
nomindlbérekkel €s a mozgo arakkal szemben).

A névleges értékek rovid tava merevségének okai a kovetkezok:

- A munkaszerzodések idotartama stb. szerzodések;

- a minimalbér és a szakszervezetek tevékenységének allami szabalyozasa,

- az ar- ¢s fizetésvaltozasok fokozatos jellege;

- Monopolisztikus tendenciak.

A kereslet novekedésével a cégek egy ideig munkaerdt vesznek fel, novelik a kibocsatést
¢és a korabbi arszinten elégitik ki a keresletet. Ezért az AS gorbe vizszintes lesz. Ha a nominalbér
merev €s az arak viszonylag rugalmasak, akkor az AD ndvekedése miatti ndvekedésiik a realbér
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csokkenéséhez vezet, a munkaerd olcsobba valik. Ez hozzdjarul a vallalatok munkaero-
keresletének ndvekedéséhez és a kibocsatas novekedéséhez. Az AS gorbe pozitiv meredekségii
lesz.

A makrogazdasdagi egyensuly tulajdonsdgai:

1. Az inflacié mindig az aggregélt keresletnek az aggregalt kinadlathoz képesti tobblet
eredménye, mivel az aggregalt kereslet tobbletének hianyaban nincs ok az aremelésre. Bar az
aggregalt kereslet tullépése kiilonb6zo okok miatt kovetkezhet be, tobbek kozott az
allamhaztartasi hidny és a monetaris expanzi6 kovetkeztében.

2. A makrogazdasagi egyensuly nem garantalja a teljes foglalkoztatast.

3. Makrogazdasagi egyensulyi allapotban az import volumene meghaladhatja az export
volumenét, igy az allam kiilfoldi adossagot halmoz fel. Ellenkezd esetben a valutatartalékok
ndnek.

4. A makrogazdasagi egyensuly koriilményei kozott a kormany viseli a polgarai szamara
kozjavak és szolgaltatdsok biztositasdnak koltségeit. Ha az allami kiadasok meghaladjak az
adobevételt, a hidnyt vagy kiilsé hitelfelvétellel, vagy kiegészitd pénzkibocsatassal
finanszirozzak. Ez a helyzet befolyasolja az aggregilt kereslet és az aggregalt kinalat allapotat.
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5. TEMA.
JOVEDELEM, FOGYASZTAS, MEGTAKARITAS ES BEFEKTETESEK

Annotacio. Fogyasztasi funkcio. A fogyasztds a végsé felhasznalasi bevétel
fiiggvényében. Mentés funkcid. Atlagos fogyasztasi és megtakaritasi hajlandosag. Fogyasztasi
¢s megtakaritasi hatarhajlam. Az autoném fogyasztds és az azt befolyasold tényezdok. A
fogyasztasi fliggvény grafikonja. A megtakaritasi fliggvény grafikonja. A fogyasztas elméletei.
Keynesi és neoklasszikus fogyasztasi koncepciok. A foly6 jovedelemhez nem kapcsolodo
fogyasztasi és megtakaritasi tényezok. EszkOzvalasztas a megtakaritd altal . Az eszkoz
likviditasa. Magasabb ¢és alacsonyabb értékii eszk6zok. A megtakaritasok fajtai. A megtakaritas
paradoxona. Turisztikai szolgaltatdsok fogyasztasa Ukrajndban. Befektetési fliggvény ¢s
grafikonja. A befektetések szerepe a gazdasdgban. Befektetési volatilitas. Az 4llotékébe torténd
autonom befektetés alapelmélete. Az indukalt befektetés elmélete. A kamat, mint a befektetési
kereslet tényezéje. Nominalis és redlkamat. Kamatlab és a befektetés netté megtériilése. Onallo
beruhazasok. A multiplikacié fogalma. A multiplikativ folyamat tablazatos modellje. Egyszeri
multiplikaciés modell. Keynes-multiplikator. A real-GDP multiplikativ valtozasa. Az inflacio
hat4sa a multiplikatorhatasra. Multiplikator.

1. A fogyasztas, a megtakaritas és a beruhazas funkcioi

A 30-as években. 20. szdzad John Maynard Keynes (1883-1946) angol kozgazdasz
javasolta egyensulyi modelljét. Az aggregalt kereslet (AD) prioritasabol indult ki, ezért
elméletét a hatékony kereslet elméletének nevezik.

A keynesi elmélet olyan mutatokkal operal, mint a fogyasztasi, megtakaritasi ¢€s
befektetési fliggvények.

A fogyasztas (C) a kozgazdasagtanban egy bizonyos id6szak alatt megvasarolt és
elfogyasztott aruk teljes mennyiségét jelenti. Mdas szdval, a fogyasztas az altalanos fogyasztoi
vagy fizetOképességi kereslet kifejezddése.

A fogyasztas az aruk és szolgaltatdsok igénybevételének folyamata.

Ez az orszag valds vasarloerejének mutatdja. Megkiilonboztetik a végsd fogyasztast és a
foly6 termel6felhasznalast.

A végsd fogyasztas a végsd felhasznalas folyamata, amikor az aruk és szolgaltatasok
eltlinnek a fogyasztasban.

A foly6 termeldfelhasznalds a termelés egyik szakaszanak munkatermékeinek
felhasznalasa a termelés egy masik szakaszanak munkatargyaiként.

Az ember nemcsak fogyaszt, hanem meg is takarit jovedelme egy részét.

A megtakaritasok (S) alatt a kozgazdasdgtudomany a jovedelem el nem fogyasztott
részét érti. Mas szdval, a megtakaritds a fogyasztads csokkentését jelenti. A megtakaritasok
gazdasagi érteke a befektetésekhez vald viszonyatdl fiigg, pl. valddi toke eldallitasa. A
megtakaritasok képezik a befektetések alapjat.

A megtakaritdsi hajlandosag az egyik pszicholdgiai tényezdt jelenti, ami az ember
megtakaritasi vagyat jelenti.

pszichologiai alaptorvényként fogalmazta meg a fogyasztas fliggdségét a rendelkezésre
allé jovedelem nagysagatol , amely szerint az emberek hajlamosak a fogyasztas novelésére a
jovedelem novekedésével, de kisebb mértékben, mint a jovedelem ndvekedésével.

Megkiilonboztetik a magén (személyi), az allami és a kiilfoldi szektor megtakaritésait.

a) Az atlagos fogyasztasi hajlandésag (APC) az Gsszjovedelem fogyasztasra jutd
hanyada:

APC = (C/Y).
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b) Az atlagos megtakaritasi hajlandosag (APS) az 6sszjovedelem megtakaritasra forditott
hanyada:

APC=(S/Y).

Minél magasabb a jovedelem, anndl nagyobb a megtakaritasi hajlandosag.

c) A fogyasztasi hatarhajlandosag (MPC) a fogyasztds valtozasanak és a fogyasztas
valtozésat eredményez6 jovedelemvaltozasnak az aranya:

MPC = (AC/AY) * 100%.

A jovedelemfogyasztasi hatarhajlandésag azt fejezi ki, hogy mennyivel né a fogyasztas
az egységnyi jovedelem novekedésével. A fogyasztasi hatarhajlandosag olyan paraméter,
amely a fogyasztasi bevételek és megtakaritdsok eloszlasaval kapcsolatos szubjektiv
preferencidkat fejez ki. Rovid tdvon ez a paraméter egy allando.

d) Marginalis megtakaritasi hajlandosag (MRS) — a jovedelemnovekedés
megtakaritasokra forditott aranya:

MPS = (AS/AY) * 100%.

A fogyasztasi fiiggvény igy néz ki:

C(y)=C0+ MPC*Yv,

ahol CO autoném fogyasztas (nem fiigg a jovedelemt6l);

YV - rendelkezésre 4ll6 jovedelem.

A megtakaritasi funkcio igy néz ki:

S(y) = S0 + MPS * Yv vagy -C0 + MPS * Yv
ahol S0 az autondm megtakaritas.
MPS+MPC=1.

abran. 6.1, a fogyasztas (fiiggdlegesen) és az adozott jovedelem (vizszintesen) értékei a
koordinatatengelyeken vannak abrazolva -

Valdjaban a fogyasztasi gorbe ritkan esik egybe a felezével, és 45 ° nal kisebb szogben
halad at . A felezével valo metszéspontjaban a jovedelem egyenld lesz a fogyasztassal. Azon a
részen, ahol a fogyasztas meghaladja a jovedelmet, elkezdédik az eladdsodott élet. Ha a
jovedelem meghaladja a fogyasztas szintjét, akkor a kiilonbség képezi a megtakaritas dsszegét.

abran. A 6.2. dbra egy megtakaritasi gorbét mutat, amelynek minden pontja egyenld a
felezd ¢és a fogyasztasi gorbe kozotti fliggdleges kiilonbséggel.

i

L

T b n ¥

1.abra. A fogyasztasi fiiggvény
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2. dbra. Megtakaritasi funkcio

A modern kozgazdasagtudomany a megtakaritasokat tekinti a befektetések alapjanak.

Befektetések - a maganszektor és az dllam hosszl tavl tokebefektetései az orszagon beliil
¢s kiilfoldon a gazdasag és az értékpapirok kiilonbozo agazataiba.

A beruhazasok a termeldeszkozok novelésének, a betétek novelésének, valamint a
lakossag részvényvasarlasanak koltségeibol allnak. A beruhazasi politika a gazdasagi ciklusok
valtozé szakaszait tiikrozi.

Kiilonbséget tesznek az aggregalt €s a nettd befektetések kozott.

A netté beruhazis a teljes beruhdzas és az amortizacid kiilonbsége. A gazdasagi
novekedés csak a nettd beruhazasok rovasara lehetséges. A gazdasagi ndvekedés szempontjabol
az aggregalt beruhdzas nagyobb, mint az amortizacid. Statikus gazdasag esetén az aggregalt
beruhdzas egyenld az értékcsokkenéssel. Egy csokkent iizleti tevékenységgel rendelkezo
gazdasagban az amortizacids levonasok meghaladjak az dsszesitett beruhazast.

Ezenkiviil a befektetések a kovetkezdkre oszlanak:

1. Termel6 - ezek az épiiletek, épitmények, berendezések tokekdltségei.

2. Nem produktiv - ezek pénziigyi befektetések (részvényvasarlas).

Az autonom beruhazasok az aggregalt kereslet ndvekedéséhez kapcsolddnak, és a cégek
piaci pozicidjuk javitasa érdekében valositjdk meg Oket.

A gazdasag azon a ponton van egyensulyban, ahol a megtakaritas egyenl6 a befektetéssel.
Az egyszerliség kedvéért tegyiik fel, hogy a tarsadalom jovedelmi szintjétdl fiiggetleniil a
befektetési lehetdségek évrdl évre allandoak. Ekkor a beruhdzas iitemezeését vizszintes vonal
jelzi (3. abra).

Az E pontban- a megtakaritasi és befektetési gorbék metszéspontja - a rendszer
egyensulyban van és stabilitasra torekszik.

A beruhazast meghatarozo tényezok a netté nyereség varhaté mértéke , amelyet a
véllalkozok a beruhazasi koltségek eredményeként varnak (ez a befektetés Osztonzése),
valamint a realkamatlab .
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3.4bra. A beruhazasok litemezése

Befektetési fiiggvény: [ =10 + MPL * Y,

ahol 10 6nallo befektetés, amely nem fiigg a jovedelemtdl.

Az MPI a befektetési hatarhajlandosag.

A befektetési keresleti fliiggvény a kamatlab és az aggregalt beruhazas szintje kozotti
forditott Osszefliggést tiikrozi (I):

I=e- dxR,

ahol e a maximalis befektetési érték,

d a beruhazasi keresleti fiiggvény dolésszogét meghatarozé egyiitthato,

R - A kamatlab reéalértéke.

A funkci6 grafikus nézete az abran lathato. 4.

R, %

rs

befektetési kereslet

0 g
4. dbra. Beruhazasi kereslet fliggvénye

A befektetések addig nyereségesek, amig a nettd nyereség varhaté mértéke nagyobb
vagy egyenld, mint a kamatlab realértéke.

A befektetési keresleti gorbe eltolddasa a kamatlabbal kapcsolatos tényezok segitségével
torténhet. Vegye figyelembe azokat a tényezOket, amelyek novelik a befektetés (varhato)
megtériilését, és tolja el a gorbét jobbra vagy balra:

a) berendezések beszerzésének és iizemeltetésének kiadasai - novekedésével a
szabalyozasi nettod nyereség (Atomerdmii) csokken, és ezért a gorbét balra tolja;

b) a vallalkozét terhel6 adok - adoemelés esetén a szabalyozd nettd nyereség csokken,
ami a gorbe balra tolodasat okozza;

c) technologiai valtozasok — a fejlett technoldgiai valtozasok jobbra toljak el a keresleti
gorbét;

d) készpénzes allotoke (termelési kapacitas) - a tobblettermelési kapacitas a beruhazasi
gorbét balra tolja, ha elegendd eszkoz 4ll rendelkezésre allo termelési eszkozokkel (PF).

Valgjaban a beruhdzasok a GNP-t6l is fliggnek. Ezt a fiiggdséget két ok hatarozza meg:
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a) GNP-novekedés esetén a profitnovekedés, a nagyberuhazasok finanszirozasa
vallalkozoi nyereségbdl torténik;

b) ha alacsony a GNP, ezért alacsony a termelés, a berendezések tétlenek, nincs 6sztonzés
Uj berendezések beszerzésére.

A beruhazasok a teljes kiadasok legingatagabb Osszetevdi. A beruhdzéasok és a GNP
dinamikéjat elemezve elmondhato, hogy a beruhazasok sokkal volatilisabbak, mint a GNP. Ezt
a kovetkez6 okok hatarozzak meg:

1. Hosszu élettartam. Az erkdlcsileg és fizikailag elavult berendezések:

- Cser¢lje ki. korszertlsiteni, ami ndveli a beruhazasokat;

- javitas és hasznalat, ami noveli a teljes beruhazast.

2. Nagy ujitasok szabalytalansaga . Az NTP a befektetés {6 6sztonzdje, de a nagyszeri
ujitasok ritkdk. Amikor ez megtorténik, az innovaciok gyorsan nodvekednek, majd
stabilizalddnak.

3. A keresetek valtozékonysaga . A vallalkozok nyeresége a fo befektetési forras.

4. Az elvarasok valtozékonysaga A vallalkozok befektetés iranti bizalmat
(optimizmusat, pesszimizmusat) befolyasolja:

- Politikai események, 0 jogszabalyok;

- demografiai tényezok (népességnovekedés, megndvekedett piaci kereslet);

- Klima a t6zsdén (példaul a részvényarfolyam emelkedése az optimista jovOre vonatkozo
varakozasok novekedéséhez vezet).

5. A GNP ciklikus ingadozasa.

2. Egyenléség Keynes legegyszeriibb modelljében és egy egyszerii szorzoban

Keynes legegyszeriibb modelljének feltevései:

1. Az allam ¢és a kiilvilag hianyzik, ekkor az aggregalt kiadas csak fogyasztasbol és
beruhazasbol all (E = C +I).

2. A befektetések onalloak.

3. A fogyasztas a rendelkezésre allo jovedelem linearis fiiggvénye.

MPC = 4lland6 : C=C0 + MPC * Yv .

Keynes szerint az egyenstlyi feltétel a jovedelem és az aggregalt koltségek egyenldsége:

Y=E, Y=C+l,azaz. Y =C0+ MPC * Yv + 10.

Megoldva ezt az egyenletet Y vonatkozasaban, megkapjuk az egyensulyi jovedelmet:

1 " 1
=——*FC, +1 ) =——*C, +1)=u* .
Y (Cy + 1y VIS (O + o) = 1™ (A4)

pn=1/MPS=1/(1-MPC),
ahol p - Egyszerii szorzd, autonom koltségek szorzoja;
AQ - autondm koltségek. A legegyszerlibb modellben egyenlék CO + I0.

Az autoném kiaddsi szorzo (egyszerli szorzo) egy olyan egyiitthatd, amely megmutatja,
hogy az egyensulyi GDP mennyivel nd az autonom kiadasok novekedésével:

pa =AY/ AA.

A szorz6 azt mutatja meg, hogy az 0Osszjovedelem teljes novekedése (csokkenése)
hanyszor haladja meg az autoném koltségek kezdeti novekedését (csokkenését). Az autondom
koltségek barmely Osszetevéjének egyszeri valtozasa toObbszoros valtozast general a GNP-ben.

Ha az autoném fogyasztas CO-val novekszik, akkor ez az aggregalt kiadast és bevételt
(Y) ugyanennyivel noveli, ami viszont a fogyasztds masodlagos novekedését okozza MPC *
CO0 osszeggel. Ekkor az aggregalt koltségek és bevételek ismét ndnek az MPC*ACO 6sszegével
stb. bevétel-kiadas ciklus séma szerint.

ACOT= ADT= Y1=>C 1= ADT1= Y1 = C 1 stb.

Az aggregalt jovedelem tobbszordsen reagal az autonom koltségek ndvekedésére.
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A multiplikator tehat a gazdasagi stabilitds olyan tényezdje, amely felerdsiti az iizleti
tevékenységben az autoném koltségek valtozésa altal okozott ingadozdsokat. Ezért a
koltségvetés ¢és az addpolitika egyik fo feladata egy olyan beépitett gazdasagstabilizator-
rendszer kialakitdsa, amely lehetévé tenné a szorzds hatdsanak az MPC relativ
értékcsokkenésével vald gyengitését.

Az 5. ébra a kezdeti egyensulyt mutatja a felezd és az aggregalt koltségfiiggvény
"Keynes-keresztnek™ nevezik.

A beruhazasi koltségek novekedésével az egyensuly a B pontba tolodott el. Minél
gazdagabb az orszag, annal kisebb az elfogyasztott részaranya a tobblet rubelbdl (dollarbdl stb.)
a jovedelembdl (MPC), minél kozelebb van a jovedelemndvekedés a beruhazasok
novekedéséhez, annal gyengébb a multiplikatorhatas.

4
E

AD; = C+I+Al

A AD=C+I
CQ_IO

AY

& »
al >

Y, Y,

J

4
o

5. ébra. A legegyszeriibb keynesi modell

A legegyszeriibb keynesi modellbdl az kdvetkezik, hogy a gazdasag recessziobol valo
kilabalasa érdekében 6sztondzni kell a beruhdzasi kiadasok ndvelését. Minél nagyobb a szorzo.

6. Multiplikator

A jovedelemnovekedés altal kivaltott beruhazasnovekedést multiplikacios hatasnak
nevezziik.

A megndvekedett jovedelmek okozta befektetéseket indukalt befektetéseknek nevezziik.

A beruhazasok GNP-t6l1 val6 fliggését I = f(Y) gyorsitomodellnek nevezziik.

A modell elemzd képe:

I=1 h+a*Y,

ahol: | - tervezett beruhazasok,

a a szogegyiitthato.

A gyorsulas hatdsat 2 tényez6 hatdrozza meg dontden:

- a berendezés gyartdsi iddszakanak iddtartama, amelynek kovetkeztében az iddszak
soran jelentkezd kielégitetlen kereslet a termelés boviilését okozza;

- a berendezések iizemidejének idOtartama, ennek kovetkeztében az 1ij beruhdzasok
szazalékos novekedése a helyredllito beruhazasokhoz képest nagyobb, mint a termelés
szdzalékos novekedése, amelynek keresletét i) beruhazasok okozzak.

A multiplikdcios egyiitthaté a beruhdzds novekedésének a bevétel novekedéséhez
viszonyitott ardnya, amely az el6z0 idészakban bevételiiket, fogyasztoi keresletiiket vagy a
késztermékek mennyiségét okozta.

V=AI/AY =1-MPC = MPS.

Indukalt beruhazasok ndvekedése: Al=V * AY =V * (Yt-1 - Yt-2).
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6. TEMA.
AZ INFLACIO ES A MUNKANELKULISEG MINT A MAKROGAZDASAGI
EGYENSULY BONTASANAK TENYEZOI

Annotacio. A foglalkoztatas ¢és a munkanélkiiliség tarsadalmi-gazdasagi tartalma.
Foglalkoztatas ¢€s uUjratermelés az atmeneti gazdasagban. Népességi osztalyozds az ILO
rendszere szerint. Kereslet és kinalat a munkaerdpiacon. Egyensulyi munkanélkiiliség. A
munkanélkiiliség tipusai, mutatdi €s kdvetkezményei. A munkaerdpiac klasszikus elmélete. A
munkaerdpiac keynesi elmélete. Rugalmas munkaerdpiac elmélete. A munkanélkiiliség
gazdasagi és tarsadalmi kovetkezményei. Oaken torvénye és gorbe . Keresletpolitika és
kinalatpolitika a munkaerdpiac szabalyozasdban: elényei és hatékonysaga. A munkanélkiiliek
szocidlis védelme. A foglalkoztataspolitika makrogazdasagi alapelvei. A fiatalok
munkanélkiiliségének okai. A munkaerdpiac jellemz6i és a munkanélkiiliség Ukrajnaban. Az
inflacio fogalma. Keynesi és monetaris fogalmak az inflacié okairdl. Az inflacié mértéke és
szamitasi modszerei. Az inflacid tipusai annak mértékétdl fliggden. Varhato és varatlan inflacid
az adaptiv és racionalis varakozasok elmélete szerint. Az inflaci6 tipusai el6fordulési forrasok
szerint: Kkeresleti inflacio, koltséginflacio és ezek grafikus értelmezése. A kiszamithatd és
kiszamithatatlan inflaci6 tarsadalmi-gazdasagi kovetkezményei. Phillips- gorbe rovid és hosszu
tavon. Stagflacio. Inflacios folyamatok Ukrajndban: a visszaszoritas okai, kovetkezményei €s
modjai. A személyi jovedelem inflacidja €s az inflacioellenes intézkedések.

1. A munkanélkiiliség fogalmai és tipusai

A piacgazdasagban a gazdasagi instabilitasra valo hajlam mutatkozik meg, ami ciklikus
fejlédésében, a munkanélkiiliségben €s az arak inflaciés novekedésében nyilvanul meg.

A munkanélkiiliség olyan makrogazdasagi probléma, amely a legkozvetlenebb és
legerésebb hatassal van minden emberre. A munkahely elvesztése a legtobb ember szamara
életszinvonal-csokkenést jelent, és sulyos lelki traumaval jar. a gazdasagpolitikai siker az
ugynevezett "szegénységi index" segitségével, amely a munkanélkiiliség és az inflacid
szintjének 0sszege.

A munkanélkiiliség azt jelenti, hogy képtelenség munkat talalni . A munkanélkiiliség
tarsadalmi-gazdasagi jelenség, amikor a gazdasagilag aktiv népesség egy része elhelyezkedik
¢s tobbletnéppé valik. A Nemzetk6zi Munkaiigyi Szervezet definicioja szerint munkanélkiili
az a személy, aki dolgozni akar, tud dolgozni, de nincs munkaja.

Az egyes orszagokban a munkanélkiiliek szamanak meghatarozasahoz a teljes lakossagot
csoportokra kell osztani a munkaer6-aktivitas szintje szerint. E16sz0r is, minden személyt két
csoportra osztanak:

1. Gazdasagilag inaktiv népesség - az orszdg azon lakosai, akik nem részei a
munkaerdnek. Ez a kdvetkezdket tartalmazza:

a) nappali tagozatos oktatasi intézmények tanuldi és hallgatoi;

b) nyugdijasok (iddskor és egyéb okok miatt);

c) haztartast vezetd személyek (beleértve a gyermekek, betegek gondozasat stb.);

d) kétségbeesetten keresnek munkat;

e) munkara nem szorul6 személyek (jovedelemforrastol fliggetleniil).
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2. A gazdasagilag aktiv népesség (EA) a munkaképes polgarok egy része, akik aruk és
szolgaltatasok eldallitadsdhoz kinalnak munkaerot.

Ezutan meghatarozzak a lakossag gazdasagi aktivitasanak szintjét (Re.a.) - a
gazdasagilag aktivak szaménak aranyat a teljes népességben (ChN):

Re. és = E / Népesség .

A gazdasagilag aktiv lakossagot viszont két csoportra osztjak:

1. Foglalkoztatott (E) - 16 éves és id6sebb személyek (valamint fiatalabbak), akik:

a) bérmunka térités ellenében (teljes vagy részmunkaidds);

b) fizetés nélkiili munkavégzés csaladi vallalkozasoknal.

2. Munkanélkiili (U) — 16 éves vagy annal id6sebb személyek, akik:

a) nincs munka (jovedelmezo foglalkozas);

b) allaskereséssel foglalkozik (foglalkoztatasi szolgélatoknal stb.);

c) készen all a munkakezdésre;

d) az 4llami foglalkoztatasi szolgalat irdnyitasa alatt tanulni.

A munkanélkiiliség mértékét a foglalkoztatasra (3) és a munkanélkiiliségre vonatkozo
adatok alapjan hatarozzak meg.

A munkanélkiiliségi szint (UR) a munkanélkiilieck szamanak (U) a gazdasagilag aktiv
népesség szamaban ( E ) viszonyitott fajsulya:

UR=U/(U+E)™*100%

A munkanélkiiliség idétartamanak eltérd idétartama miatt a munkanélkiiliségnek 3
tipusat kiilonboztetjiik meg:

1) surlodas ;

2 ) szerkezeti ;

3) ciklikus .

A surlodasos munkanélkiiliség rovid ideig tartdé munkanélkiiliséget jelent, amely ahhoz
sziikséges, hogy a munkavallalo képzettségének megfeleld munkahelyet taldljanak. Ezek az
1d6szakok onkéntesek.

Ez a fajta munkanélkiiliség egyesiti azokat az embereket, akik az egyik munkahelyrdl a
masikra val6 atmenet miatt munkanélkiiliek, vagy mar talaltak munkat €s hamarosan elkezdik
azt, valamint a szezonalis jellegii iparagakban (mezdgazdasag, épitdipar) dolgozdkat. ).

Bizonyos iddre van sziikség ahhoz, hogy a struktlra, a munkaerd és az iiresedés kozotti
Osszhang megteremtse. valds volt, és a munkaerdpiac egyensulyban van, akkor a munkahely
elvesztése nem vezetne munkanélkiiliséghez.

Valgjéban azonban a dolgozok eltérd hajlamokkal és képességekkel rendelkeznek, és az
egyes munkahelyeken bizonyos szakmai kovetelményeket tdmasztanak. Ezen tulmenden az
allasra jelentkezokrdl és az iiresedésekrol szolo informacioterjesztés rendszere tokéletlen, és a
munkavallalok foldrajzi mozgdsa nem torténhet meg azonnal. A megfeleld0 munkahely
megtalaldsa 1dOt és erdfeszitést igényel.

A sturlodo munkanélkiiliség bizonyos szintje elkeriilhetetlen a folyamatosan valtozo
piacgazdasag koriilményei kozott.

Strukturalis munkanélkiiliség. Ezt a kifejezést olyan helyzetre hasznaljak, amikor a
munkavallaldo hosszu ideig munkanélkiili. Ezeket az idészakokat a gazdasag szerkezeti
véltozasai magyarazzak, amelyek leértékelik a munkaerd egyes kategéridinak képzettségi
szintjét.
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A kiilonféle aruk iranti kereslet folyamatosan ingadozik, ami viszont ingadozasokat okoz
az arukat el6allitdé munkavallalok munkaerd-keresletében (példaul a személyi szamitogépek
hasznalata csokkentette az irdgépek iranti keresletet, ami viszont csdkkentette az irdgépes
munkaerd iranti igényt gyarté vallalatok). Tovabba, mivel a kiillonb6zo régidk kiilonbozd arukat
allitanak el6, a munkaerd irdnti kereslet egyszerre néhet az orszag egyik részén, és csokkenhet
a masikon. Az iparagak ¢és régiok munkaerd-keresletének szerkezetében bekdvetkezett ilyen
valtozéasokat strukturalis eltoloddsoknak nevezziik.

A surlodasos ¢€s szerkezeti tipusia munkanélkiiliség jo id6kben és rossz idokben egyarant
l1étezik. Mindkét tipusit munkanélkiiliek Osszlétszamat természetes munkanélkiiliségi szintnek

nevezziik , ez a szint a makrogazdasagi egyensulyi helyzetnek felel meg.

Ennek a mutatonak a mai neve az inflacidt nem gyorsité munkanélkiiliségi rata.

A munkanélkiiliség természetes szintje idovel ndvekszik. Ha az 1960-as évek elején a
munkaerd 4%-a, majd a teljes munkaerd 5,5-6,5%-a volt ben. A munkanélkiiliség természetes
szintjének novekedésének oka az allaskeresés id6tartamanak novekedése, aminek oka lehet:

- A munkanélkiili segély 0sszegének novelése;

- A munkanélkiili segély folyositsi idejének novelése;

- a n6k ardnydnak névelése a munkaerdben;

- A fiatalok ardnyanak ndvelése a munkaerdpiacon.

Az elsO két tényez0 biztositja az allaskeresés lehet0ségét hosszu idore. A harmadik és
negyedik tényezd, amelyek a munkaerd nemi korszerkezetének valtozasat jelentik, novelik a
munkaerdpiacon el0szor vagy ujra megjelentek ¢€s munkat keres6k szamat, igy a
munkanélkiilieck szdmat, noveli a versenyt. a munkaerépiacon, €s meghosszabbitja az
allaskeresés iddtartamat.

A teljes foglalkoztatds Osszeegyeztethetd a munkanélkiiliség természetes ratajaval. A
teljes foglalkoztatds koriilményei kozott végezhetd termelés mennyisége kifejezi a gazdasag
termelési potencialjat.

A ciklikus munkanélkiiliség a termelés ciklikus zsugorodasa altal okozott
munkanélkiiliség. A tényleges munkanélkiiliségi rata €s a természetes rata kozotti kiilonbséget
ciklikus munkanélkiiliségnek nevezziik.

A munkanélkiiliség ciklikus formdjanak kialakuldsa a tényleges szintjének a természetes
szint folé emelkedéséhez vezet. Ennek a tobbletnek a gazdasagi értéke abban nyilvanul meg,
hogy a GNP tényleges mennyisége elmarad a potencialis értékétdl.

A munkanélkiiliségnek a kdvetkezd tipusai is megkiilonboztethetok:

1) szezondlis;

2) onkéntes (munkanélkiiliség, amely abbol adodik, hogy a munkaer6 egy része nem akar
a munkanélkiili segélyhez és a szocialis juttatdsokhoz képest alacsony bérért dolgozni);

3) részmunkaidd ( csokkentett munkaidd);

4) marginalis ( a lakossag gyengén védett rétegeinek foglalkoztatdsa fiatalok, ndk,
fogyatékkal €l0k);

5) rejtett munkanélkiiliség (piacgazdasagban) - olyan személyek jelenléte, akik dolgozni
szeretnének, de nem regisztraltak munkanélkiiliként. A részben rejtett munkanélkiiliséget azok
az emberek jelentik, akik abbahagytak a munkakeresést;

6) rejtett munkanélkiiliség (a parancsgazdasagban) — az elbocsatott munkavallalok
jelenléte egyidejlileg alacsony munkatermelékenység mellett;
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7) gazdasagi (piaci viszonyok okozta munkanélkiiliség:
a veszteséges iparagak bezardsa a csddtorvény hatdsara; a kormany nem hajland6 tdmogatni a
veszteséges iparagakat, vallalkozasokat stb.);

8) intézményi — a munkaerd-piaci intézmények altal generalt munkanélkiiliség ¢s a
munkaerd-keresletet és -kinalatot befolyasolo tényezOk (tokéletlen adorendszer, garantélt
bérminimum bevezetése, munkaerd-piaci tehetetlenség, hidnyos informacié az iires
allashelyekrol);

9) klasszikus (a munkaerd keresletét és kinalatat egyensulyba hozo aranyhoz képest tal
magas bérratabol fakaddé munkanélkiiliség);

10) technolégiai munkanélkiiliség (az elektronikai berendezéseken alapulo, ritkan lakott
¢és néptelen technoldgia bevezetéséhez kapcsolodoan).

Munkanélkiili az Egyesiilt Allamokban az a 16 éven feliili személy, aki nem dolgozik, de
4 honapja aktivan keres munkat, vagy 4 hete varja, hogy visszatérjen dolgozni.

Az Egyesiilt Allamok Munkaiigyi Statisztikai Hivatala altal 50 000 haztartasra kiterjedé
havi felmérés szerint a lakossdgot foglalkoztatottként, munkanélkiiliként vagy atmenetileg
munkanélkiiliként osztalyozzak. Dolgozonak mindsiil az az ember, aki teljes vagy
részmunkaidében dolgozik, vagy szabadsag, sztrajk vagy személyes okok miatt hidnyzik a
munkabol. Azok a személyek, akik dolgozni szeretnének, de nem keresnek aktivan munkat,
nem szamitanak munkanélkiilinek, hanem ideiglenesnek mindsiilnek.

2 . A munkanélkiiliség kovetkezményei és a munkanélkiiliségi rata szabalyozasa

Megkiilonboztetik a munkanélkiiliség gazdasagi és nem gazdasagi kdvetkezményeit,
amelyek egyéni és tarsadalmi szinten is megnyilvanulnak.

A munkanélkiiliség nem gazdasdgi kovetkezményei a munkahely elvesztésének
tarsadalmi, pszichologiai és politikai kévetkezményei.

Egyéni szinten abban rejlik, hogy az allaskeresési képtelenség hossza ideig sajat
kisebbrendiiségi €rzéshez vezet, pszichés stresszhez, kétségbeeséshez, idegdsszeomlashoz,
sziv- €s érrendszeri betegségekhez, baratok elvesztéséhez vezet, csalddbontas stb. a bevételi
forrasok bilinozésre (lopasra, sét gyilkossagra), antiszocidlis viselkedésre késztethetik az
embert.

A tarsadalom szintjén a kovetkez6 formaban jarnak el:

a) novekvd tarsadalmi fesziiltség, ami politikai puccsokhoz vezet. Nem véletlen, hogy
Franklin Delano Roosevelt amerikai elndk a New Deal-politika kidolgozasanak ¢és
végrehajtasanak okat a nagy gazdasagi vilagvalsagbol valod kilabalas érdekében fejtette ki,
amelynek f6 problémdja a hatalmas munkanélkiiliség volt (ez alatt minden negyedik
munkanélkiili volt az USA-ban). iddszak) azt irta, hogy ily modon "meg akarja akadéalyozni a
kétségbeesés forradalmat". Valdjaban a katonai puccsok és forradalmak altalaban magas szintii
tarsadalmi és gazdasagi instabilitassal jarnak;

b) az orszag morbiditdsi és mortalitdsi szintjének, valamint a biindzés szintjének
emelkedése;

c) a tarsadalom altal elszenvedett veszteségek az oktatas, a szakmai képzés €s a bizonyos
szintli képesitések biztositasanak koltségeivel kapcsolatban olyan személyek szdmara, akik
emiatt nem tudjak alkalmazni, és ezért visszafizetik azokat;

d) az erkolcsi alapok ¢€s az erkolcs romlésa.
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A munkanélkiiliség gazdasagi kovetkezményei egyéni és tarsadalmi szinten is
megnyilvanulnak.

Egyéni szinten a kovetkezokbdl allnak: a jelenben kiesd jovedelem vagy jovedelemrész;
a képzettség elvesztésével dsszefiiggésben a jovedelemszint esetleges jovobeni csokkenésében
(ami a legjabb szakmdkban kiillondsen rossz) és ezaltal a jol fizetd, tekintélyes allas
megtalalasanak esélyeinek csokkenésében.

A téarsadalom szintjén altaldban a bruttd hazai termék alultermelése , a tényleges GDP
relativ eltérése (lemaradéasa) a potencialis GDP-t6l. A ciklikus munkanélkiiliség jelenléte azt
jelenti, hogy az erdforrasokat teljes mértékben kihasznaljak. Ezért a tényleges GDP
alacsonyabb, mint a potencialis (GDP az eréforrdsok teljes kihasznalasa mellett).

A GDP eltérését (rését) (GDP gap ) a tényleges GDP ( Y ) és a potencialis GDP (Y *)
kozotti kiilonbség és a potencidlis GDP értékéhez viszonyitott aranyaként szamitjak ki ,
szazalékban kifejezve:

GDP gap = =Y 100%.

»*

Mivel a foglalkoztatottak részt vesznek az arutermelésben, a munkanélkiiliek pedig nem,
feltételezhetd, hogy a munkanélkiiliségi rata novekedésével egyiitt kell jarnia a GNP
realvolumenének csokkenésével. A tényleges kibocsatas potencialtdl (akkori GNP-tdl) vald
eltérése és a ciklikus munkanélkiiliség szintje kozotti Osszefliggést az 1960-as évek elején
empirikusan vezették le, tobb évtizedes amerikai statisztikai adatok tanulméanyozasa alapjan. az
elnok gazdasagi tanacsadoja, J. Kennedy, Arthur Oaken amerikai kdzgazdasz . Ezt a fliggdséget
tiikrozo képletet Oaken torvényének nevezték el :

Y-y

»*

x100% = —Bu—u'),

ahol u - tényleges munkanélkiiliségi rata;

u* - természetes munkanélkiiliségi rata;

(u—u*) — a ciklikus munkanélkiiliség szintje;

Oaken-féle egyiitthato (b > 1), amely megmutatja, hogy a kibocsatas tényleges volumene
hany szazalékkal csokken a potencidllal szemben, ha a ciklikus munkanélkiiliség szintje 1
szazalékponttal nd.

igy az Oaken egyiitthaté a GDP ciklikus munkanélkiiliség szintjének valtozasara vald
eltérésének érzékenységi egyiitthatoja. Az Egyesiilt Allamok gazdasagaban években Oaken
szadmitéasai szerint 2,5 volt. Mas orszagokban €s mas id6szakok szamszerlien eltérdek lehetnek.
Az egyenlet jobb oldalan a kifejezés eldtti "minusz" jel a tényleges GDP és a ciklikus
munkanélkiiliség szintje kozotti forditott Gsszefliggést tiikkrozi: minél magasabb a ciklikus
munkanélkiiliség szintje, annal kisebb a tényleges GDP értéke a potencialishoz képest.

Y 1) eltérése az eldz6 év tényleges GDP-jéhez ( Y t1) képest is szamithato . Az ilyen
szamitas képletét O. is javasolta. tolgy :

L5 w1009 = 39— 2,50, —1, ),

1
ahol u - Az idei tényleges munkanélkiiliségi rata;
U t1- az el6z6 évi munkanélkiiliség tényleges szintje;
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3% - a potencialis GDP atlagos éves novekedési iiteme a fejlett orszagokban, az
eréforrasok (munkaerd és téke) mennyiségének novekedése €s a technologiai fejlodés miatt;

A 2,5 egy olyan egyiitthatd, amely megmutatja, hogy a tényleges GDP hany szazalékkal
csOkken, ha a munkanélkiiliségi rata 1 szazalékponttal né gazdasagi novekedés hianyaban, és
ezért a GDP valtozdsdnak az éves tényleges munkanélkiiliségi rata valtozasara valo
érzékenységi egylitthatoja. .

Oaken torvénye - a ciklikus munkanélkiiliség szintje és az orszag GDP-jének nagysaga
kozotti forditott Osszefliggés kozgazdasagi torvénye
: ha a ciklikus munkanélkiiliség szintje 1 szazalékponttal nd, akkor gazdasagi novekedés
hidnyéban a tényleges GDP 2,5%-kal csokken. és forditva.

Meghatarozhaté 0gy is, hogy mekkora a GDP eltérése a munkanélkiiliségi rata
novekedése miatt, és forditva, a tényleges munkanélkiiliségi rata gazdasagi recesszid okozta
novekedésének nagysaga:

1 Y-Y
(U, —u,_,)= —;('—"’xlOO% —3%).
-1

-

Tekintsiik a ,,természetes munkanélkiiliségi rata” fogalmat. Legyen L a munkaerd, E a
foglalkoztatottak szadma, U pedig a munkanélkiiliek szdma. Majd:

L = E+U.

tételezziik fel, hogy a teljes munkaerd allandd. akik havonta talalnak munkat. Tegyiik fel,
hogy mindkét mutaté allando, és tligyeljiink arra, hogy meghatarozzdk a munkanélkiiliség
szintjét.

Ha a munkaerdpiac egyensulyi allapotban van, akkor a felvett emberek szdma egyenld
legyen az elbocsatottak szdmaval:

f*U=s*E.

Cseréljiik le az E-t (L — U):

f*U=s*(L-U).

Osszuk el az egyenlet mindkét részét L-lel:

f*U/L=s*(1-U/L).

Izolaljuk el az U/L-t, és kapjuk meg:

& g

L s+ A
(U/L ) a foglalkoztatasi €s elbocsatasi szint mutatoitol fligg.
A munkanélkiiliség sulyos makrogazdasagi probléma, ezért az allam intézkedéseket tesz

a lekiizdésére. Kiilonbozo tipusu munkanélkiiliség esetén eltérd intézkedéseket alkalmaznak,
mivel ezeket kiilonbozo okok okozzak.

A munkanélkiiliség minden tipusara jellemzd kozos intézkedés a foglalkoztatési
szolgalatok (munkaiigyi irodak) létrehozasa.

Szamos kormanyzati program célja a munkanélkiiliség természetes ratdjanak csokkentése
a surlodd munkanélkiiliség csokkentésével. 4 surlodo munkanélkiiliség lekiizdésére iranyulo
konkrét intézkedések a kovetkezok:

- a betoltetlen allasok elérhetdségére vonatkozo informaciogyiijtés és -szolgaltatas
rendszerének fejlesztése (nem csak ebben a varosban, hanem mas varosokban és régiokban is);

- Specialis szolgaltatasok 1étrehozasa erre a célra.
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a strukturalis munkanélkiiliség lekiizdésére -

- dllami szolgaltatasok ¢és at- és atképzd intézmények l1étrehozasa;

- Segitségnyujtas az ilyen tipusi maganszolgaltatasokhoz.

ciklikus munkanélkiiliség elleni kiizdelem 6 eszkdzei a kovetkezok:

anticiklikus (stabilizaciés) politika végrehajtdsa, amelynek célja a gazdasag ciklikus
ingadozasainak elsimitasa, a termelés mélyrehaté visszaesésének ¢€s ezaltal a tomeges
munkanélkiiliség megakadalyozasa;

- Tovabbi munkahelyek teremtése a kdzgazdasagi szektorban.

A munkanélkiili-biztositasi rendszer egy kormanyzati program, amely noveli a surlodo
munkanélkiiliek szdmat. A program keretében a munkanélkiiliek allasuk elvesztése utdn
meghatarozott ideig részbérhez juthatnak.

A nem kivant kévetkezmények torvénye egy olyan torvény, amely tiikrozi a kdzrend
természetét, hogy a vart, nem szandékolt kovetkezmények mellett: munkanélkiili segélyek, a
munkanélkiiliek szdmanak novekedését okozhatjak, elégedettek ezzel a kézikdnyvvel stb.

Az éllasvesztés gazdasagi kovetkezményeinek mérséklésével a munkanélkiili-biztositas
egyszerre noveli a surld6dé munkanélkiiliek szdmat és emeli a munkanélkiiliség természetes
ratajat. A segélyben részesiild munkanélkiiliek kevésbé keresnek aktivan munkat, és
gyakrabban utasitjdk el a véleményiik szerint nem vonzd ajanlatokat, ami csokkenti a
munkaerd-felvételi aranyt. Emellett a munkanélkiili-biztositasi rendszer megléte valdsziniileg
lehetové teszi a vallalkozok szdmara, hogy konnyebben dontsenek a munkavallalok elbocsatasa
mellett, ami az elbocsatasok aranyanak novekedéséhez vezet.

Az a tény, hogy a munkanélkiili-biztositas noveli a természetes ratat, dGnmagaban nem
jelenti azt, hogy ez a politika nem kivanatos. Pozitiv oldala, hogy bizalmat ad a
munkavallaloknak egy bizonyos jovedelem megszerzésében. Ezen tilmenden azaltal, hogy
lehetévé teszik a munkavallalok szdmara, hogy megtagadjak a nem vonz6 munkakat, ezek a
politikdk valoszinlileg eldsegitik a munkaerd jellemzdi és a munkastruktira pontosabb
Osszehangolésat.

A munkanélkiili-biztositas kérdéskorét tanulmanyoz6 kozgazdaszok gyakran javasoljak
a rendszer reformjat a munkanélkiiliek szdmanak csokkentése érdekében. Az egyik javaslat
szerint az a cég, amelyik elbocsatja a munkavallal6t, teljes mértékben fizesse ki helyette a
munkanélkiili segélyt. Az ilyen rendszert 100%-o0s kompenzdcios rendszernek nevezik, mivel
minden egyes cég munkanélkiili-biztositashoz valé hozzdjaruldsa pontosan tiikkrézi a sajat
dolgozdi altal tapasztalt munkanélkiiliség mértékét. A kompenzacié Osszegének emelése
korlatozhatja a széles korti ideiglenes elbocsatasokat.

A munkanélkiiliség szintje két okbol stabilizalodik:

1) munkanélkiili biztositas (vagyis munkanélkiili segély folyositasa) esetén megnd az
allaskeresés ideje. Csokken az 0sztonzés a munkakeresésre. vagy tovabbi oktatas megszerzése.
Ez pedig hosszu tavon hatassal lesz a tarsadalom nagyobb stabilitdsara. A munkanélkiiliség
csokkentése érdekében forrasokat kell elkiiloniteni a személyzeti atképzési rendszer és egyeb
intézkedések finanszirozasara.

2) az ugynevezett "varakozé munkanélkiiliség", amely stabil ("kemény") bérek mellett
fordul eld.

A bérmerevség azt jelenti, hogy képtelen kelléen rugalmasan valtozni ahhoz, hogy a
munkaerd-kinalatot 6sszhangba hozza a keresletet. Amikor a realbér meghaladja a kereslet-
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kinalat egyensulyanak megfeleld szintet, a munkaerdpiacon a kindlat meghaladja az irdnta
keresletet. A cégeknek korlatozott szdmu allast kell elosztaniuk az Osszes jelentkezd kozott.
Ezért a redlbér merevsége csokkenti a foglalkoztatds valoszinliségét ¢és noveli a
munkanélkiiliségi ratat.

A bérmerevségbdl és az ebbdl eredd munkahelyhianybol fakadé munkanélkiiliséget
varakozo munkanélkiiliségnek (kényszer munkanélkiiliségnek) nevezziik.

A kényszermunkanélkiiliség forrasa a ragadds vagy merev bérek, amelyek megzavarjak
a munkaerd-kereslet €s -kinalat mechanizmusat. A kényszermunkanélkiiliség tipusai:
technoldgiai, strukturalis és ciklikus munkanélkiiliség.

A munkasok azért valnak munkanélkiilivé, mert ezen a bérszinten a munkaerd-kinalat
meghaladja a munkaer6-keresletet.

Az emberek nem akarnak a fenntarthatd bérszintnél alacsonyabb fizetést kapni
munkajukért, és inkabb varnak, mint dolgozzanak az altaluk nem megfelel6 vagy a 1étminimum
alatti bérekre (nem ritka, hogy az emberek azt hiszik, hogy tul alacsony a munkabér rontja
szakmai és emberi méltosadgukat).

Ilyen koriilmények k6zott a munkaerdpiac ,,lefagy”.

1. A minimalbér jogszabaly szerinti megallapitasa.

2. A bérszint rogzitése a szakszervezetekkel kotott kollektiv szerzédésekben €s az egyéni
munkaszerzédésekben.

Gyakran a cégek félnek csokkenteni a fizetési szintet, mert torekedni kell a szakképzett
munkavallalok megtartasara, a munka termelékenységének, a munkafegyelemnek és a profit
mértékének csokkenésétdl tartva. A vallalkozasok 0sztonzé béreket is meghataroznak.

3. Az inflacio lényege és fajtai

Az inflacio a pénz leértékelddése, vasarloerejének csdkkenése.

Az "inflacié" kifejezés a 19. szdzad masodik felében jelent meg, az orvostudomany
arzenaljabol vandorolva. Sz szerinti forditasban latinbol az inflacio "duzzaddst” jelent , i.e. a
forgalmi csatornak talzott papirpénzzel valo tulcsordulasa, amit nem biztosit az Aarutomeg
megfeleld novekedése.

Az inflaci6 a monetdris forgalom zavardnak jelensége, ¢és kiilonféle monetaris
tényezOkhoz kapcsolodik: az értékjegyek kibocsatasa, a pénzmennyiség, a pénzforgalom
sebessége, a kolcsondsen visszafizetett kifizetések 6sszege.

Nyilvanvald, hogy az inflacio két tényezd — drformalo és pénziigyi — kolesénhatasa altal
kivaltott folyamat. A pénz leértékelddése egyrészt az arak emelkedésével jard folyamat,
masrészt a pénz vasarlderejének csokkenése is bekovetkezhet a forgalomban 1évé mennyiség
valtozasanak hatasara.

A piaci folyamatokba valo allami beavatkozas mértéke alapjan az inflacié a kovetkezdkre
oszlik:

1) nyitott. Jellemzdje, hogy az allam nem avatkozik be az arak és a bérek alakulasanak
folyamataiba. Az inflaci6 az ingyenes mobilarak koriilményei kozott nyilt format 6lt, az
arszinvonal hosszu tdvi emelkedésében nyilvanul meg;

2) rejtett (elnyomott vagy elnyomott). Az elfojtott inflacio olyan helyzetre utal, amelyet
az arak vagy a bérek, vagy mindkettd egyidejli novekedése feletti kormanyzati ellenérzés okoz.
A rejtett inflacid az druhiany ndvekedésében nyilvanul meg.
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Az inflacié mértékét nyitott formaban az arszinvonal ndvekedési iiteme hatarozza meg.
Az arindexeket gyakorlati szdmitasokban hasznéljak az inflacid szintjének becslésére. A rejtett
inflacio mellett olyan mutatok is megjelenhetnek, mint az allamilag szabélyozott arak és a
szabad (legalis vagy arnyék) piaci arak aranya, az arukereséssel toltott ido, a kivant vasarlas
valosziniisége, a kényszermegtakaritas mértéke stb. szintje kozvetett értékelésére hasznalhato.

Az inflécios rata (n) a kovetkezoképpen szamithat6 ki:

= H-F, ,
£
ahol Pt - Arszint a t idészakban;

Pt-1 -az el6z6 id6szak arszintje t.

Az inflaci6 kovetkezményeinek kiilonbségei alapjan a kovetkezoket kiilonboztetjiik meg:

1. Varhato inflacié — a szamitasi id0szak el6tti varhato inflacionak megfeleld inflacio.

2. Elére nem lathato (varatlan) inflacid - az inflacidé szintje, amelyet a vallalkozok
tobbsége nem vart, és a vartnal negativabb kovetkezményekkel jar.

A kiegyensulyozott arndvekedés mértékétol fiiggden a kdvetkezoket kiilonboztetjiikk meg:

a) kiegyensulyozott inflacio - a kiilonbozé érucsoportok arai egymaéshoz képest
valtozatlanok maradnak;

b) kiegyensulyozatlan - a kiilonb6z0 aruk arai egymashoz képest eltéré aranyban
valtoznak.

Emellett kiemelik:

1) id6 eldtti inflacid — azeldtt kovetkezik be, hogy a gazdasag elémé a teljes
foglalkoztatast;

2) tarsadalmi inflacié — arndvekedés a termékek mindségével €s a kornyezetvédelemmel
kapcsolatos 1) tarsadalmi kdvetelményekkel 6sszefiiggd novekvo koltségek hatdsara;

3) importalt inflaci6 - az orszagba iranyuld talzott devizabearamlas és az importalt aruk
aranak emelkedése okozza.

4) deflacio - az arszint hosszu tava csokkenése;

5) dezinfl4cid — az inflacios raték lassitasaval;

6) stagflacio — a termelés csokkenése €s a munkanélkiiliség ndvekedése helyett inflacio
1ép fel.

Az inflacios sokkot megkiilonboztetik az inflaciotol mint folyamattdl - az arszinvonal
egyszeri emelkedésétdl, amely az inflacios folyamat kialakuldsanak (vagy felgyorsuldsanak)
lendiiletévé valhat, és azza valhat.

Az arndvekedés mértékétdl fiiggden a kovetkezdket kiilonboztetjiik meg:

1. Mérsékelt inflacio (évente akar 10%). Ez egy normalis szint, amely a gazdasagi
novekedés katalizatoraként jatszik szerepet.

2. Kuszo inflacio (évi 10-20%). Ez a gazdasag destabilizald jelenségeinek novekedését
jelzi .

3. Vagtatas (évente 50 - 100%-ig).

4. Hiperinflacio (évente 100% felett). Példa erre a zimbabwei hiperinflacio, amelynek
mértéke 2009 januarjaban volt. 230 milli6 volt. éves szazalékok.

Az inflaci6 a piacgazdasag egyik fO destabilizalo tényezdje, és minél magasabb szintje,
annal veszélyesebb. Az évi tobb tiz-szdz szdzalékos inflacid egyértelmi jele a kezd6do és
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er6sodé monetaris rendszervalsagnak. A hiperinflaci6 annak Osszeomlasat, a teljes piaci
mechanizmus megbénulasat jelenti.

Leggyakrabban 2 mutatdt hasznalnak az inflacid mérésére:

1. GDP deflator vagy GDP ardeflator ( Paasche index ).

Laspeyres index ).

D (Ip ) = Nominalis GDP/Reél GDP.

_Zo*x
T Ql - E;D :

Ha a deflator értéke kisebb, mint 1, akkor a nominalis GNP-t felfel¢ korrigaljuk, amit
inflacionak neveziink. Ha a deflator értéke nagyobb, mint 1, akkor lefelé kell korrigalni
(deflacio).

Az arindex egy rogzitett arukészlet (kosar) ardnya, amelyet egy idoszak araban mérnek,
¢s ennek a halmaznak egy masik iddszak draiban mért értékéhez viszonyitva. Vannak
fogyasztdi arindexek, ipari és mezdgazdasagi termékek arai.

D

A fogyaszt6i arindex (CPI) az aruk és szolgaltatasok fogyasztoi kosar atlagos arszintjének
valtozasat mutatja. A fogyasztdi kosar Osszetétele a bazisév szintjén rogzitett.

Az arszinvonal valtozasanak van egy masik mutatoja is, az ugynevezett termeloi drindex.
Meghatdrozasa a fogyasztoi arindexhez hasonldan torténik, azzal a kiilonbséggel, hogy az
arukosar ipari célu arukat (vagyis a termelési folyamat kezdeti szakaszéban 1év0 arukat)
hasznél, ennek kovetkeztében nyersanyagokat és félig késztermékek. A gazdasidg érainak
valtozésa eldszor a termeldi arindexet érinti, és csak ezutan jelenik meg a fogyasztoi
arindexben.

deflator és az arindex kozotti kiilonbségek . Eldszor is, a deflator az arakat az aruk
szélesebb csoportjdban méri, mivel az 0sszes arut magaban foglalja, nem csak a fogyasztasi
cikkeket. Mésodszor, a fogyasztéi arindex egy rogzitett arukosaron alapul, a GNP- deflator
minden alkalommal 0 arukosaron méri az arakat. Lényeges kiilonbség, hogy a fogyasztoi
arindex az importalt aruk arait tartalmazza, mig a GDP- deflator csak a hazai termelési tényezok
altal 1étrehozott arukat és termékeket tartalmazza. A fogyasztéi drindex nem veszi figyelembe
a fogyasztas szerkezetében a targyiddszakban bekovetkezett valtozasokat, példaul az emelkedd
arak mellett a dragdbb aruk olcsobbra valtdsat. Ez a megélhetési koltségek novekedéséhez
vezet.

A Fisher index kikiiszoboli a GDP- deflator és az arindex hianyossagait:

If=yfip ™,

Az inflacié mértékét (RI) a GDP- deflator segitségevel szamitjuk ki a kovetkezd képlet
szerint:

Ri= a7 Pig0n,

1
deflator korabbi és 1) értékei .
Ha két egymast kovetd iddintervallumot adunk meg, akkor a teljes iddintervallum
inflacios rataja egyenlo:
RI=(RIL+1)*(RI2+1)-1,
ahol RI1, RI2 az infl4cids rata az elsd és a masodik iddszak toredékében kifejezve.
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Ha az iddintervallumok szdma n, és mindegyik inflacids ratdja RI1, akkor a teljes
id6intervallum inflacids rataja egyenlo:
RI=(RIL+1)n-1.
Ha az RI1 értéke kicsi, akkor az inflacios rata megkozelitdleg kiszamithato:
Rl =n*RI1.

példa. A havi inflacid valtozatlan, 2%. Szamitsuk ki az éves inflacié mértekét.

1. modszer: (1 +0,02) 12 - 1 = 0,268 vagy 26,8%;

2. modszer: 2% * 12 = 24%.

Létezik egy "70-es nagysagrendii szabaly", amely lehetdveé teszi, hogy hozzavetdlegesen
meghatarozzuk, hogy az arszint megkétszerez6déséhez mennyi évek sziikségesek allandoéan
alacsony éves inflacio mellett:

Evek szama = 70/RlI.

Ha azonban az éves inflacio meghaladja a 30%-ot, ez a mddszer jelentds hibat ad.

4 . Az inflacio forrasai

Az inflacionak két tipusa van:

1) a kereslet inflacioja (vevok);

2) koltséginflacio (az eladok).

A keresletoldali inflicio a keresletet meghaladé inflacio a kinalat felett. Teljes
foglalkoztatottsag és teljes kapacitaskihasznalas mellett a termelés nem tud reagélni a
fellebbezésben szereplo tobbletforrasokra a termelés valds mennyiségének ndvelésével.

A keresletoldali inflaciés modell azt mutatja, hogy adott mennyiségli aggregalt kinalat
mellett az aggregalt kereslet novekedése magasabb arszinthez vezet. Ezzel parhuzamosan a
vallalkozok bovitik tevékenységiiket és tovabbi munkaerdt vesznek fel. A névérték novekszik.

Az inflacidnak monetéris és nem monetaris okai vannak.

A keresleti inflacio monetdris tényezoi:

1) a nominalis készpénzallomany ndvekedése, amelyet:

a) a pénzkinalat novekedése (példaul a jegybanki eszk6zok novekedése minden esetben
a pénzkinalat ndvekedéséhez vezet, ami a fizetOképes kereslet ndvekedését jelenti);

b) a fizetdéeszk6zOk szamanak ndvekedése a gazdasagban (példaul értékpapirokkal vald
elszamolas);

2) a pénzforgalom sebességének novekedése (ndvekszik, ha a lakossdg "elmenekiil" a
nemzeti valutitdl, ami a lakossag alacsony bizalmaval ¢és inflaciés varakozasaival
magyarazhato).

Nem monetaris tényezok:

beszerzések volumenét az allamhaztartasi hiany novekedése miatt );

2) az aggregalt kereslet szerkezetében bekovetkezett valtozasokkal kapcsolatos;

3) a gazdasag egyenl6tlenségei, a katonai-ipari komplexum talzott fejlédése;

4) kis exportszektor erds importfiiggdséggel;

5) a GDP volumenének csokkenése.

Az inflaci6 1étrejottének sziikséges feltétele a nomindlis pénzmennyiség gyorsabb
novekedése vagy keringésének sebessége a nemzeti redljovedelem novekedésével szemben.

Viltozatlan nomindlis pénzmennyiség mellett akkor kovetkezhet be inflacid, ha
keringésének sebessége gyorsabban ndvekszik, mint a termelés volumene.
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Az inflacié oka a pénzkinalat novekedésével Gsszefliggd aggregalt kereslet ndvekedése
lehet. Ha teljes foglalkoztatottsdg mellett a jovobeli helyzet optimista megitélése nyoman
megnd a beruhdzasi kereslet a vallalkozok korében, akkor az arszinvonal emelkedni kezd
mindaddig, amig az aggregalt kereslet ¢és kinalat egyensulya helyre nem 4all.

Az arszinvonal novekedésének nem monetéaris tényezdi kozé tartoznak a kereslet
szerkezeti elmozdulasai is. Az iparcikkek rohamosan frissiild valasztékdnak koriilményei
kozott a kereslet a hagyomanyos arukrél folyamatosan attér az 1j, tekintélyes arukra, novelve
azok arait. Ha ezzel parhuzamosan a hagyomanyos aruk arai csokkentek, akkor az altalanos
arszint valtozatlan maradt. De a mai gazdasagban a kereslet csokkenését gyakran nem az arak,
hanem a kinalat csokkenése koveti. Ezért a kereslet szerkezeti valtozasai magasabb arakhoz
vezethetnek.

A koltséginflacio olyan inflacio, amely az er6forrasok és a termelési tényezok aranak
emelkedésében nyilvanul meg. A koltséginflacid az aggregalt kinalat csokkenése
kovetkeztében jon 1étre, és a termelés és a foglalkoztatds realvolumenének csokkenésével,
valamint a munkanélkiiliségi rata novekedésével jar egyiitt.
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1. dbra . Keresleti inflacio (a) €s kinalati inflacié (b)

A termelési koltségek novekedése altal kivaltott inflacio modellje két okot is megenged
annak eléfordulasara:

- az lizemanyag- és nyersanyagarak emelkedése, az importarak emelkedése, a banyaszati
feltételek valtozasa, a szallitasi koltségek novekedése kdvetkeztében (n. ,,kinalati sokkok™);

- a szakszervezetek nyomasara tortént béremelések kovetkeztében. Ha a bérek
novekedését nem ellenstlyozza néhany kiegyenlitd tényezd (példaul a munkatermelékenység
novekedése), akkor az atlagos koltségek nonek. A gyartok elkezdik csokkenteni a termelési
mennyiséget. Allando kereslet mellett a kindlat csokkenése az arak novekedéséhez vezet.
Novekszik a munkanélkiiliség.

A kinalati sokkok olyan zavarok a mondatban, amelyek az aggregalt kereslet
valtozasaihoz kapcsolodnak. A ,kinalati sokk™ kifejezés az OPEC-orszagok 1974-ben és 1979—
80-ban bekovetkezett meredek aremelése utan jelent meg. Ez tiikkrozte az olajfogyaszto
orszagok ilyen dremelésre adott reakcigjanak természetét. Jelenleg a "kinalati sokk" kifejezés
barmely termelési tényezd (a bérek kivételével) meredek dremelkedésére utal, ami a termelési
koltségek novekedését és az arak altalanos novekedését okozza.
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Az inflacids sokk forrasa lehet a monopoliumok, oligop6liumok ¢€s az allam piaci ereje,
amely adminisztrativ aremelésekben realizalodik.

A gazdasag inflaciora adott reakcidja a gazdasagi szubjektumok viselkedésének jellegétol
¢s inflacids varakozasaiktol fliggben eltérd lehet.

Az inflacios spiral az elére nem lathatd keresleti inflacid és a koltséginflacio
kombinaci6jabol adodik. Az inflacids spiral mechanizmusa a kovetkezé: ha a jegybank
varatlanul megnoveli a pénzkinalatot, az az aggregalt kereslet novekedéséhez vezet, igy
keresleti inflaciot generalva szintemelkedést okoz. Mivel a bérrata valtozatlan, a
realjovedelmek csokkennek. A dolgozdk az arszinvonal emelkedésével aranyos béremelést
kovetelnek . Ez megemeli a cégek koltségeit, és az aggregalt kindlat csokkenéséhez vezet,
koltséginflaciot generalva, ami viszont még jobban emeli az arszintet. A redlkeresetek ismét
csokkennek. A dolgozdknak ismét nominalis béremelésre van sziikségiik. Novekedését a
dolgozdk éltaldban eldszor a redlbérek novekedéseként és a fogyasztdi kiadasok noveléseként
érzékelik, keresleti oldali inflaciot valtva ki, ami a nominalbérek emelkedése miatti
koltségtoltatod inflacioval parosul. Ez az arszinvonal még nagyobb ndvekedéséhez vezet . A
realjovedelmek csokkenése ismét magasabb bérek koveteléséhez vezet, és mindez
megismétlodik.

L) b
P P
A%
Eyq
A3 Ey
£y i
E, ADo E, e
E)
AT Al
Ey P /
/ Eq
AD AD
A3 1 0
0 i 0 i
bl Y T K
Rizs. 2.a. Az inflacids spiral altal okozott 2.b. Koltséginflacio

az aggregalt kereslet novekedése

abran. 2 és a gazdasag egyensulyi allapotban van a teljes foglalkoztatottsag koriilményei
kozott (EO pont). Az aggregalt kereslet novekedése az AD gorbe AD2 pozicidba tolodasat
okozza, és az E1 pontban 0j egyensuly jon létre. ennek kdvetkeztében a nemzeti jovedelem és
a foglalkoztatas szintje az aruk és szolgaltatasok aranak emelkedésével novekszik. Az Uj
egyensuly stabilitdsa azonban a termelési tényezdk tulajdonosainak inflacids varakozésainak
jellegétdl fiigg. Az artényezdk attekintése soran az aggregalt kinalati gorbe felfelé kezd tolodni,
amig az E2 pontban 1j egyensiily nem jon létre. Igy a gazdasag az emelkedd arak miatt visszatér
a nemzeti jovedelem és a foglalkoztatas korabbi szintjére.

Ha az ADI1 gorbe eltolodésanak oka a beruhazasi vagy fogyasztdi kereslet autonom
valtozasa, akkor az dremelkedés egyszeri is lehet. Ha azonban a kormany expanzids politikdja
kovetkeztében az aggregdtum novekszik, akkor az utdbbi gyakran jabb kisérleteket tesz az
aggregalt kereslet élénkitésére, akkor az dremelkedés inflacios spirdl jelleget Olt.
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A kinalati oldali inflacio is oka lehet annak, hogy a gazdasag inflacios spiralba kertil. A
koltséginflacid 1ényeges kiilonbsége, hogy az aggregalt kindlat novekedése lefelé hat a real
GNP szintjére.

Tehat ha a gazdasadg egyenstlyi allapotban van az EO pontban, akkor az AS gorbe
eltolédasa az AS1 pozicioba a gazdasagot E1 allapotba hozza. A termelési koltségek
novekedése ugyanis, amelyet nem ellenstlyoz az aggregalt kereslet valtozasa, a
termékkészletek ndvekedéséhez vezet, és a vallalkozok kénytelenek lefelé modositani termelési
terveiket. A recesszio lekilizdése az aggregalt kereslet serkentésével lehetséges (ADO-tol AD 1-
ig). Az E2-es allapotba valo atallas azonban azt jelenti, hogy a faktoreladok csak aremeléseket
értek el, és ujra megindulhat az inflacios spiral feloldasanak folyamata.

A racsnis hatas olyan gazdasagi hatds, amely abban nyilvanul meg, hogy az aggregalt
kereslet novekedése az aruk aranak novekedését okozza. Az aggregalt kereslet csokkenése
azonban nem feltétleniil vezet alacsonyabb arakhoz, kiilondsen rovid tdvon. Az arak stabilak
maradnak. A hatast el6szor Robert Higgs kdzgazdédsz konyvében irta le . A név a mechanikaban
hasznalt eszk6z nevébdl szarmazik , amely megakadalyozza, hogy a kerék az ellenkezd iranyba
forduljon.

A hatds kozgazdasagi jelentése, hogy a felfelé iranyuld arvaltozasok konnyebben
kovetkeznek be, mint a lefelé, vagyis a lefelé irdnyul6 arrugalmatlansdg. A hatas okai lehetnek
a szakszervezetek fellépései, amelyek megakadalyozzak a nominalbérek csokkenését, valamint
a piaci monopoliumok. Magyarorszagon és 2018 januarjaban a hal és a hiis afa alapkulcsat 5 %
-ra csokkentették. A Kormany altal elére jelzett kiskereskedelmi arak csokkenése ellenére az
utobbiak nemhogy nem csokkentek, hanem tovabb novekedtek, megerdsitve a kilincshatast. A
kozvetett adok csokkentése tehat nem segitette az egyik f6 cél - az arszinvonal folyamatos
csOkkenésének - elérését.

A piaci szubjektumok jovObeli arszintekkel kapcsolatos megitélése, mas szdval az
inflacids varakozasok a viselkedésiiket meghatarozo legfontosabb paraméterek kozé tartoznak.
Ezért az inflacio okainak és a gazdasagi helyzetre gyakorolt hatdsanak atfog6 elemzéséhez a
makrogazdasagi modellnek tartalmaznia kell az inflacids varakozasokat.

A gazdasagelméleti elvarasok fogalméanak hasznélata igazolodott J. Hicksom "Erték és
toke" cimli munkajaban. A varakozasok rugalmassaga a termék aranak varhatéd és tényleges
valtozasanak aranyat jelentette.

A modern inflacids elméletekben két fogalom 1étezik:

- adaptiv elvarasok;

- Racionalis elvarésok.

Az adaptiv varakozasok az eldrejelzési hiba figyelembevételével épiilnek fel, amely az
el6z6 1dOszak varhato és valds inflacios szintje kozotti kiillonbség.

Az adaptiv varakozéasok modellje feltételezi, hogy az inflacié varhato szintje a multbeli
inflacios ratak sulyozott atlagan alapulhat.

A raciondlis varakozasok a mult és a jové informacidinak atfogd szambavételén
alapulnak, kiilonds tekintettel a gazdasdg azon szegmensének szabalyozasi politikdjara,
amelynek allapota befolyasolja a varakozasokat. Az elvarasok "racionalitasa" abban nyilvanul
meg, hogy az alany nem utasit el elére semmilyen informacioforrast, és azt megbizhatdsaga és
jelentdsége szerint veszi figyelembe.

5. Az inflacio és a munkanélkiiliség kapcsolata
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Az aggregalt kereslet boviilésével a termelés természetes szintje feletti realvolumen, a
természetes szint alatti munkanélkiiliség pedig csak fokozodo inflacids folyamatok segitségével
tdmogathato.

A London School of Economics professzora A. IN. Phillips 1958-ban. publikalta
kutatdsanak eredményeit a munkanélkiiliségi rata (U) és a nomindlis bérrata (AW/W) kozotti
kolcsonos fliggésrél Nagy-Britanniaban az 1861-t61 1957-ig tarté iddszakban. ( ,,Ki mondta?
Ki mondta?” munka).

Phillips a nominalbérek éves szazalékos valtozasa ¢s a munkanélkiiliségi rata kozott
szoros forditott 0sszefiiggést jellemezd szabalyszertiséget vont le. Formalisan a Phillips- gérbe
a kovetkezdképpen fejezhetd ki:

Wt=Wt-1(1-a(U-U?),

ahol Wt a bér ratdja a t idészakban;

U — a tényleges munkanélkiiliség szintje;

U * - természetes munkanélkiiliségi rata;

o egy olyan paraméter, amely a bérek valtozasi litemét jellemzi a munkanélkiiliség
mértekétdl fliggden.

A munkdjanak f6 eldnye. Phillips arra a kovetkeztetésre jut, hogy a nominalbérek
novekedése egylitt ¢lhet jelentés mértékli munkanélkiiliséggel. A bérek joval a teljes
foglalkoztatas el6tt emelkedd tendenciat mutattak, a munkanélkiiliségi rata 5,5% koriil alakult.
A tovabbi kutatdsok nemcsak ezt a kdvetkeztetést erdsitették meg, hanem azt is kimutattak,
hogy a munkanélkiiliség azon szintje, amelynél a nomindlis bérrata rugalmassé valik, még
magasabb is lehet.

A 60-as években 20. szdzad A Phillips- gorbét a gazdasagpolitika folytatasara szolgéalo
alternativ lehetdségek Osszességének tekintették.

A konzervativ iranyzat hivei a C pontot valasztottdk , amelyben az arstabilitast a
munkahelyek szamanak csokkentése biztositja.
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3 abra. Phillips-gorbe
Phillips -gorbe valdjaban a munkanélkiiliségi rata és a bérvezérelt inflacio kozotti
kapcsolatot tiikkrozi. Késobbi tanulméanyok kimutattdk, hogy nem kevésbé stabil a fliggdség a
gazdasag inflacioja és a munkanélkiiliség szintje kozott.
Modern értelmezésben a Phillips -gorbe az inflacios rata harom tényezo6tdl valo fliggését
mutatja:
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1) varhato inflacio;

2) a munkanélkiiliségi rata eltérése a természetes szinttol,

3) sokk véltozas a kinalatban.

Az 1960-as években a Phillips- gorbét nem kérddjelezték meg. Ugy vélték, hogy a
gazdasagpolitikdnak arra kell iranyulnia, hogy megtaldlja az "arany kdzéputat" az elfogadhatd
inflacios szint és a munkanélkiiliség kozott. Azonban az 1970-es években az 1980-as években
az ellatasi sokkok stagflaciot okoztak az inflacié és a munkanélkiiliség egyidejii csokkenése
volt megfigyelheto.

Phillips- gorbe hosszu tavon fliggbleges vonal, mikézben egyértelmiien a természetes
munkanélkiiliség szintjén rogziil.
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6 . Az inflacié kovetkezményei, az inflacié elleni kiizdelem médszerei

Az inflacio tarsadalmi-gazdasagi kdvetkezményei a kovetkezokben nyilvanulnak meg:

1. Az inflaci6 oda vezet, hogy a monetaris jovedelmek (mind a lakossag, mind a
véllalkozasok és az allam) ténylegesen csokkennek. A "taposott csizma" hatranyai . Ezt a
nominalis és a realjovedelem kozotti kiilonbségek hatdrozzak meg. A nomindlis (pénzbeli)
jovedelem az a pénzisszeg, amelyet egy személy fizetés, kamat, bérleti dij és nyereség
forméajaban kap. A redljévedelmet az hatarozza meg, hogy mennyi arut és szolgaltatast tud
vasarolni a névleges jovedelem Osszegéért. Ha a nominalis jovedelem stabil marad, vagy
lassabban nd, mint az inflacid, akkor a realjovedelem csokken. Ezért szenvednek leginkabb az
inflaci6 sordn a fix jovedelmiiek.

Inflaci6 esetén a gazdalkodo szervezetek az ugynevezett "inflacids adot" fizetik:

7= mxlie
fa

ahol Ti az inflacids ado;

Mt-1 - Pénziigyi tomeg a t-1 iddszakban.

Az inflacids add cimzettje a pénzmennyiség kibocsatoja, azaz. allami. Az ebbdl az adobol
szarmazo allami bevételt seigniorage-nak (SI) nevezik:

M,—M,_l

ol = - M

X
Fa

ahol Mc az 0j pénz eldallitasanak koltsege.
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2. Az inflaci6 ujraosztja a jovedelmet €s a vagyont. Igen, az adosok a hitelezok rovasara
gazdagodnak. S6t , az addsok minden szinten nyernek, mert kdlcsont egy vasarloerd pénzért
vesznek fel, és akkor adjék vissza, amikor ennél az 6sszegnél sokkal kevesebbet lehet venni.
Az a kormany is nyer, amelyik nagy allamaddssagot halmozott fel. Az inflacid Gjraosztja a
jovedelmet és a vagyont azoktol, akik pénzt adnak azoknak, akik késleltetik a fizetést. Az
inflacié noveli az ingatlanok értékét.

3. Az inflaci6 idészakaban a piacot meghalado keresletii aruk és anyagi értékek ara
emelkedik. Ezért a lakossag €s a vallalkozéasok arra torekszenek, hogy a gyorsan leértékel6do
készpénziiket mielObb tartalékba forditsak. Ez a gazdasagi szereplok forrashianyahoz vezet. A
frekventalt aruvasarlas eredményeként megnovekedett keresleti inflacio.

4. Az inflacio6 veszteségessé teszi a hosszu tava befektetést.

5. Az inflacid a cégek értékcsokkenési alapjanak leértékelddéséhez vezet, ami
megneheziti a normal szaporodasi folyamatot. Az inflacié csokkenti az Gsszes tobbi
megtakaritas (betétek, kotvények, biztositas) readlértékét. Az emberek igyekeznek sporolni, a
vallalatok pedig nyereségiik jelentds részét folyd fogyasztasra forditjadk, ami a tarsadalom
anyagi forrasainak cs6kkenéséhez, a termelés visszafogasahoz vezet.

6. Az inflaci6 a lakossag ¢és a vallalkozasok forrdsainak rejtett elkobzasahoz vezet az
adokon keresztiil. Ennek oka, hogy az ad6zok a nomindlis jovedelem ndvekedése miatt
automatikusan magasabb adocsoportba kertilnek.

A legsulyosabb és legpusztitobb kovetkezménye a hiperinflacié , melynek oka az
allamhaztartasi kiadasok finanszirozasara szolgalé pénzmennyiség hatalmas novekedése a
seigniorage terhére, ami vagy a habortikhoz kdthetd, vagy azzal, hogy nem tudjék finanszirozni
a nagy koltségvetési hianyt. nem inflacios eszk6zok, azaz. nem-emissziés modszerek. A
hiperinflacio a kovetkezokhoz vezet:

- a pénziigyi rendszer Osszeomlédsa (a pénz elveszti fontossdgat, mivel vasarloereje
gyorsan csokken, megszilinik az aruk értékének mérdeszkoze lenni, ezért atmenet torténik a
barter gazdasagba, amelyben a javakat nem cserélik pénz, de més arukért);

- a jolét rombolasa (a lakossag tobbségének realjovedelme katasztrofalisan csokken);

- A befektetési mechanizmus megsértése €és megsemmisitése (a termelésbe torténd
beruhazasok hosszii megtériilési iddvel rendelkeznek, és a pénz gyors leértekelése esetén
hatastalanok);

- a tarsadalmi fesziiltség novekedése, ami politikai megrazkodtatasokhoz vezethet -
katonai puccsok, polgarhaboruk, forradalmak stb.

Az antiinflacids politika a kovetkezOkre oszlik:

1. Aktiv - az inflaciot okoz6 okok megsziintetésére iranyul.

2. Adaptiv - az infl4cio koriilményeihez valo alkalmazkodas, negativ kdvetkezményeinek
enyhitése.

Az aktiv politika a monetaris karok hasznalatat foglalja magéaban:

§ a monetaris kibocsatas ellendrzése;

§ az allami koltségvetés kibocsatasfinanszirozdsanak megeldzése;

§ a pénzkindlat jelenlegi ellendrzésének megvalositdsa nyilt piaci miveletek
végrehajtasaval;

§ a pénzhelyettesitdk forgalmanak megsziintetése;

§ elkobzas jellegli pénziigyi reform végrehajtasa.
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A keresletoldali inflacio ellensulyozasat célz6 intézkedések a kovetkezok:

1) az allami kiadasok csokkentése;

2) adoemelés;

3) az allamhaztartéasi hidny csokkentése;

4) atallas a szigorti monetdaris politikara;

5) a hitelbdvités korlatozasa;

6) az arfolyam stabilizalasa rogzitéssel.

Mindezek az intézkedések az aggregalt kereslet visszafogasara iranyulnak.

A koltséginflaciot c€lzo intézkedések a kovetkezok:

a) a tényezojovedelmek és -arak novekedésének visszafogésa;

b) a monopoliumok elleni kiizdelem a gazdasagban és a piaci intézmények fejlesztése;

c) a termelés serkentése.

A tényezdjovedelmek ¢€s -arak novekedése ellen irdnyuld politikat az arak és jovedelmek
szabalyozasanak (vagy visszafogdsanak) nevezik, célja, hogy a bérek novekedését
Osszekapcsolja az arak novekedésével.

Az arak ¢és a jovedelmek szabalyozasa az allami politika és a cégek érdekeinek komplex
kolesonhatédsa soran alakul ki és valosul meg. A kozvetlen befolyas kétféle modon valdsithatd
meg:

1. Az arak és a bérek befagyasztasa.

2. Az ar- és fizetésnovekedés kozvetett korlatozasa. Vagy a bérek és arak novekedését
terheld potadok bevezetését, vagy a bérndvekedés szerzddéses szabalyozasat feltételezi a
kollektiv (haromoldalt) szerzédések megkotése soran.

Az ar- ¢és fizetési szint szerzOdéses szabalyozasa esetén a kormany kérheti a
szakszervezetektdl, hogy év kdzben egy bizonyos szintre (2%) korlatozzak a bérndvekedést.
Egy masik lehetdség a kormény és a szakszervezetek kozotti kompromisszum, amelyben a
szakszervezetek megallapodnak abban, hogy nem kovetelnek jelentds béremelést a kormany
addemelések visszafogasara tett igéretéért cserébe.

Az adaptiv szabalyzat eldirja:

1. Indexelés.

2. Megallapodasok vallalkozokkal és szakszervezetekkel az ar- és bérndvekedés
itemérol.

A jovedelemindexalast a 1étminimum vagy a normal fogyasztoi kosar szintje hatdrozza
meg, és 0sszhangban van az arindex dinamikéjaval. Az indexalas azt feltételezi, hogy a bérek,
adok, adossagkotelezettségek és kamatlabak érzéketlenné valnak az inflacioval szemben, ha a
nomindlis monetaris kifizetéseket az arvaltozadsokhoz igazitjak. Néha indexalast alkalmaznak,
hogy a fix jovedelmiiek konnyebben megbirk6zzanak az inflacioval.

Milton Friedman amerikai kézgazdéasz , a monetarizmus megalapitoja azt javasolta, hogy
az indexalas visszafogja az inflaciot. Az indexalas lehetové teszi a keresletvezérelt elemek
kiszoritasat a recessziohoz kapcsolddo inflacios folyamatokbol. Ha magasabb béreket, arakat,
kamatokat hataroznak meg, az ndveli a termelési koltségeket és a gazdasagi szerepldk inflacios
véarakozéasait. Ha a bérek, arak, szdzalékaranyok mozgasa szinkronba keriil az &ltaldnos
arszinvonal valtozédsaval, akkor az inflacid iiteme gyorsabban reagal az aggregalt kereslet
novekedésének lassuldsara és lassul.

De az indexalas nem hasznalhat6 koltséginflaciora.
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Az inflacio megfékezésének konkrét modszerei a helyes diagnozis felallitasatol fliggenek.
A diagnozis feléllitasa az inflacid természetének meghatarozasat, az inflaciés folyamatokat
kivalto 6 és kapcsolodo tényezOk azonositasat jelenti.

A keynesidnusok prioritasként kezelik a stabil gazdasagi ndvekedés biztositdsat mérsékelt
inflacidé aran. Az infldci6 véleményiik szerint eldnyds a kormdnynak, mert a nominalis

jovedelem novekedése magasabb addzast és nagyobb adobevételt tesz lehetévé. A kormany a
gazdasag talzott tilmelegedése esetén a monetaris korlatozas modszerét alkalmazza a vagtato
inflacié megeldzésére.

A monetaristak képviseldi a monetaris szabalyozas segitségével, kiilondsen az inflacio
lekiizdésével probaljak elérni a gazdasag stabilitasat. A monetaristak elutasitjak a rendszeres
allami beavatkozds gyakorlatat a gazdasagba, és a keresletnek megfeleld, stabil
kinalatnovekedést tdmogatd politikat hirdetnek, amely ellen csak a termelés atmeneti
visszaesése aran lehet kiizdeni. A monetarista recepteknek megfeleléen a pénzkinalat

novekedési iitemének célzott (szabalyozasa) bizonyos hatarok kozott (a GNP ndvekedési
iitemének megfelelden) torténik.

A gazdasag monetaris €s hitelszabalyozasaban, s6t az inflacios folyamatok lekiizdésében
is bizonyos szerepet jatszanak:

- diszkontpolitika (a jegybanki diszkontrata szabalyozasi politikaja);

- Nyilt piaci miiveletek (allampapirok vétele €s eladéasa);

- a kotelezo tartalékok normadinak, vagy készpénztartaléknak, vagy kotelezo tartaléknak,
vagy kincstari mutaténak a politikaja (a bankok azon kotelezettsége, hogy meghatarozott
mennyiségl forrast a jegybanki tartalékokban tartsanak).

Mivel a hiperinflacié6 oka modern koriilmények kozott az allamhaztartds hidnya és a
seigniorage megszerzésének igénye, a hiperinflacié6 megallitisa érdekében a korménynak a
pénzkibocsatads megallitdsa mellett a koltségvetési szféra reformjat — csokkentenie kell. allami
kiadasokat és adoemelést.
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7. TEMA.
ALLAMI FISKALIS POLITIKA

Annotacio. Az adobevételek, mint az allami bevételek fo forrasa. Kozvetlen és
kozvetett adok €s szerepiik a koltségvetés kitoltésében. A hatékony addzas elvei. Laffer gorbe.
A fiskalis politika tipusai: diszkrecionalis és nem diszkrecionalis. Fiskalis politika Ukrajnaban:
f6 trendek ¢és ellentmondasok. Az adorendszer hatdsa a turisztikai vallalkozésok
tevékenységére. Az allami kiadasok és szerkezetik. Az allam folyo és tokekiadasai.
Diszkrecionalis fiskalis politika. A fiskalis politika 0sztonzése €s visszafogasa. Modell a
kormanyzati kiadasok €s adok hatasanak a teljes termelési volumenre. Az allami kiadasok és
az ado szorzoja. Kiegyensulyozott kdltségvetési szorzd. Nem diszkrecionalis (automatikus)
fiskalis politika. Progressziv addztatds. Tarsadalmi transzferek. Az automatikus fiskalis politika
gazdasagot stabilizalo hatasa csokkend és novekvo termelés mellett. A kindlat oldali fiskalis
politika. Az "aggregalt kereslet-aggregalt kinalat", "kiadas-kibocsatas", "AD-AS" modelleken
alapul6 fiskalis politika kovetkezményei. Az addcsokkentés hatisa a GDP-re a kindlat-
gazdasagtan elmélete szerint. A fiskalis politika és a ciklikus ingadozasok hatdsa az allami
koltségvetésre.

1. Az adok lényege, funkcioi, fajtai

Ha figyelembe vessziik az adok tarsadalomban bet6ltott funkcidit, akkor mindenekel6tt
meg kell jegyezni, hogy az adok kozvetleniil az allami jovedelem érték- és Gjraelosztasanak
eszkozeként valdsitjdk meg tarsadalmi céljukat. Ugyanakkor meg kell jegyezni, hogy
gyakorlati szinten az ad6zés tobb funkcidt 14t el, amelyek mindegyikében megvalosul az adok
egyik vagy masik célja. Ezek a funkcidk kolcsonhatasban egy rendszert alkotnak.

Figyelembe véve a modern adorendszert, arra a kidbranditd kovetkeztetésre juthatunk,
hogy az adok ebben a szakaszban a kovetkez6 6 funkciokat toltik be:

1. A fiskalis funkcié az ad6zas {6 funkcioja, amelynek segitségével megvalosul az adok
6 célja: az allam pénziigyi forrasainak kialakitasa és mozgositasa, valamint a koltségvetésben
a pénzeszkozok felhalmozasa az addzas végrehajtasara. nemzeti vagy célzott allami programok.
Az adozas Osszes tobbi funkcidja ehhez képest derivaltnak nevezhetd. Mindenesetre a tisztan
fiskalis célokon til az adok mas, példaul gazdasagi vagy tarsadalmi célokat is kdvethetnek.
Vagyis a pénziigyi célok, mivel a legfontosabbak, nem kizardlagosak.

2. Az adok eloszto (tarsadalmi) funkcidja a kozjovedelem Ujraelosztisa a lakossag
kiilonbozd kategoriai kozott. Az addztatas révén a tarsadalmi egyenstly fenntartdsa az egyes
tarsadalmi csoportok jovedelmei kozotti ardny valtoztatasaval valdosul meg a koztik 1évo
egyenldtlenségek kiegyenlitése érdekében. Mas szoval, pénzeszkozoket utalnak at a polgarok
gyengeébb ¢és védtelenebb kategéridinak javara, az erdsebb adofizetdi kategoéridkra harulod
adoterhek rovasara.

A legtobb allami termelést és szolgaltatast beszedett adokbol finanszirozzak, majd tobbé-
kevésbé ingyen osztjak szét a polgarok kozott. Ez vonatkozik az oktatasra, az orvosi ellatasra,
a gyermeknevelésre és szamos mas tertiiletre.

A héaboru kovetkeztében egyesek jovedelmének egy részét kivonjdk és masoknak
atutaljak. A fiskalis -elosztdé funkcié megvaldsitasanak szemléletes példaja a jovedéki ado,
amelyet altalaban bizonyos tipusu arukra €s mindenekel6tt a luxuscikkekre allapitanak meg,
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valamint a progressziv adézas mechanizmusai. Egyes szocialisan orientalt orszagokban
(Svédorszag, Norvégia, Svéjc) szinte hivatalos szinten elismerik, hogy az addkat a lakossag
magas jovedelmi része fizeti, ami kevésbé jovedelmezd, mint a tarsadalmi stabilitas.

3. Vezérlé funkcié. Az allam az addkon keresztiil ellendrzi a szervezetek és az
allampolgéarok pénziigyi-gazdasagi tevékenységét, valamint a bevételi és kiadasi forrasokat. Az
adoosszegek pénzbeli értékelésének koszonhetden lehetéség nyilik a jovedelmi mutatok
mennyiségi  Osszehasonlitasara az allam pénziigyi forrasigényével. rendszer, a
tevékenységtipusok €és a pénziigyi aramlasok ellendrzése biztositott. Raadasul a vezérld
funkcion keresztiil. addzéas, az adorendszer és a koltségvetési politika modositasdra van
szlikség.

4. Az adék 6sztonzo funkcidja. Az addzasi eljaras tiikrozheti, hogy az allam elismeri az
allampolgarok bizonyos kategoridinak kiilonleges érdemeit a tarsadalom szamdra (
hadmiiveletekben résztvevok adokedvezményei stb. ) . az allam szocidlpolitikdjanak
végrehajtasa, és inkabb velejard, semmint vezetd.

5. Az adok szabalyozo6 funkcidja. Mar a Romai Birodalomban is fiskalis célbdl adoztak
— esetenként tarsadalmi folyamatokat iranyité funkciot is kaptak. Az adok bizonyos tarsadalmi
viszonyok szabélyozdjaként betoltott helyének és jelentdségének kérdésében azonban még
mindig nincs egyontetl elbiralas.

David Ricardo (1772-1823) és kovetoik altal kidolgozott klasszikus addelmélet (az
adosemlegesség elmélete) szerint az adok az egyik olyan kormanyzati bevételi tipus, amelynek
fedeznie kell a kiadasokat. a kormany tartalméra. Ebben semmilyen mas szerepet (gazdasag
szabalyozasa, biztositasi fizetés, szolgaltatasi dij, stb.) nem rendeltek az adokhoz. O. Smith ugy
vélte, mivel a piaci viszonyok kozott az allam kdzvetlen bevételeinek (az allami tulajdonbol
szarmaz0) részaranya jelent0sen csokken, ezért a fenti kiaddsok fedezetének f6 forrdsa az
adobevételek kellene, hogy legyenek. Az egyéb koltségek (utak épitése és karbantartdsa,
igazsagiigyi intézmények fenntartasa stb.) finanszirozasanak koltségeit az érdekelt felek altal
fizetett illetékekbdl és dijakbdl kell fedezni. Ugyanakkor ugy itélték meg, hogy mivel az adok
ingyenesek, az illetékeket és illetékeket nem kell adonak tekinteni.

KésObb a neoklasszikus elméletek képviseldi, bar az adoknak csak bizonyos szabalyozo
értekét ismerték el, mégis abbol indultak ki, hogy el kell kertilni a gazdasagi folyamat olyan
torzulasat, amely az egyik termelési 4gat a tobbi rovasara kedvez, vagy mas modon
szorgalmazza. 6vatossag az ad6zas gazdasagi folyamatokban torténd alkalmazasaban. .

Ugyanakkor ugy tlinik, hogy a klasszikus elmélet ma mar teljesen tarthatatlan, hiszen ma
mar lehetetlen a nemzeti 6ssztermék negyedét adokkal elvinni anélkiil, hogy ennek komoly
gazdasagi kovetkezményei lennének. Az adok csdkkentik az allampolgarok vasarloerejét és
csokkentik a vallalkozok befektetési lehetdségeit, a kdzvetett adok novelik a termékarakat és
befolyéasoljak a fogyasztast, de ez Onmagaban is szamos gazdasdgi folyamatot érint a
tarsadalomban.

A klasszicizmus ellentéte a keynesi elmélet volt, amely John Keynes angol kozgazdasz
és kovetdinek fejleményén alapult. Ennek az elméletnek a kdzponti gondolata az volt, hogy az
adok a gazdasagi szabalyozas f6 karja, és sikeres fejlodésének egyik 0sszetevdje. Raadasul az
adok a tarsadalomban kizardlag a gazdasagi kapcsolatok szabalyozasara léteznek. J. Keynes
szerint , amelyet a "The General Theory of Employment, Interest and Money" (1936) cimii
konyvében magyarazott el, a gazdasagi ndvekedés csak a teljes foglalkoztatottsag koriilményei
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kozott fligg a monetaris megtakaritasoktol. A teljes foglalkoztatast azonban szinte lehetetlen
elérni. Az adott koriilmények kozott a nagy megtakaritasok hatraltatjak a gazdasagi novekedést,
mert ahol termelésbe fektetnek, ott van passziv bevételi forras. A negativ kdvetkezmények
kikiiszobolése érdekében a felesleges megtakaritdsokat adok segitségével kell megsziintetni.
monetarizmus adoelméletét az 1950-es években Milton Friedman , a Chicago6i Egyetem
kozgazdasz professzora terjesztette eld , aki ugy vélte, hogy a gazdasag szabalyozasat a
pénzforgalom révén lehet végrehajtani, ami a pénz mennyiségétol €s a banki kamatoktol fiigg.
arfolyamok. Ugyanakkor az adok nem kapnak olyan fontos szerepet, mint a keynesi
kozgazdasagi koncepciokban. Az ado esetében mas mechanizmusokkal egytitt befolyasoljak a
pénzutalvanyt. Kiilondsen a thlzott Osszegeket vonjdk ki az adok révén. Elméletileg a
monetarizmust €s a keynesi adoelméletet csokkentik a kedvezétlen fejlodési tényezok. Ha
azonban az elsd esetben ez a tényezd tobbletpénz, akkor a masodik esetben tobbletmegtakaritas.

Az utobbi idében szinte minden modern kozgazdasagi elmélet elismeri az adok nagy
jelentdségét a gazdasagban. Igy az 1980-as évek elején M. Burns , H. Stein és A. Leffer
amerikai tudosok altal megfogalmazott kinalati gazdasadgtan elméletébdl a keynesi elméletnél
nagyobb mértékben tekinti az adokat a gazdasagi fejlddés €s szabalyozas egyik tényezdjének.
Ez az elmélet azon a tényen alapszik, hogy a magas ad6zas negativan érinti az lizleti és
befektetési tevékenységet, ami végsd soron az adofizetés csokkenéséhez vezet. Ezért javasoljak
az adokulcsok csokkentését és mindenféle kedvezmény biztositsat a vallalatok szamara. Igy
az adoteher csokkentése az elmélet készitdi szerint gyors gazdasagi ndvekedéshez vezet.

Mar most fel kell ismerni, hogy az adok szabalyozo funkcidja elsdsorban arra iranyul,
hogy az éallam pénziigyi-gazdasagi politikdja egyes feladatait adomechanizmusok segitségével
megvaldsitsak.

Az addviszonyok ezen aspektusat elemezve meg kell kiilonboztetni az adozas 0szténzo,
visszatart6 és reproduktiv részfunkcioit.

Stimulalo alfunkcio egyes gazdasagi jelenségek fejlodésének tdmogatasara iranyul. A
kedvezmények ¢és mentességek rendszerén keresztiil valosul meg. A jelenlegi ukran
adorendszer széles korli adokedvezményeket biztosit a kisvallalkozasok, a fogyatékkal €lok
vallalkozasai, a mezOgazdasagi termeldk, a termelésbe és a karitativ tevekenységekbe
tokebefektetést végzo szervezetek stb.

A torténelem is tud példakat kiilonadok bevezetésére konkrét gazdasagi eredmények
elérése érdekében. Igy 1948-ban Franciaorszag "kivételes adot vezetett be az inflacid
lekiizdésére".

Visszatarto erejii alfunkcio éppen ellenkezdleg, arra irdnyul, hogy az adoéterheken
keresztiil akadalyokat allitson a gazdasagi folyamatok fejlédése elé, példaul az allam
protekcionista gazdasagpolitikajanak végrehajtasa révén. Ez a megemelt adokulcsok
bevezetésén (példaul a kaszinoknal 90%-os haszonkulcsot allapitottak meg), a tékeexport-add
megallapitasan, a vamok, ingatlanadok, jovedéki adok és egyebek emelésében nyilvanul meg.

Lejatszasi alfunkcionak is nevezhetjiik , amely a felhasznalt er6forrasok helyreallitasara
szolgald pénzeszkozok felhalmozasara szolgal. Ezt az alfunkcidt az asvanyi nyersanyagbazis
Ujratermelése, vizdij stb.

Sok kiilfoldi kdzgazdasz meg van gyézddve arrdl, hogy az éles és rosszul atgondolt
adocsokkentések komoly karokat okozhatnak a gazdasagban. Igy az 1980-as évek széles korii
adokulcs-csokkentése ellenére Amerikdban rohamosan nétt az allamhaztartds hidnya, és a
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megtakaritasok ardnya 1986-ban, az ad6 " reagonizmus " csticsan még csak 3,9% volt - ez a
ennek a mutatonak a legalacsonyabb szintje az adott idészak 6sszes ipari dllama kozott.

Megjegyzendd, hogy az elmélet szerint az addkulcsok csokkentése tobbféleképpen
elésegitheti a gazdasagi novekedést. Példaul az alacsonyabb marginalis adokulcsok keményebb
munkara 6sztondzhetik az embereket. Ez mindenképpen a munkaerd-kinalat ndvekedéséhez €s
a munkatermelékenység novekedéséhez vezet.

Szakértok szerint az USA-ban a jovedelmek gazdasagi ndvekedésében az is szerepet
jatszott, hogy az alacsony addzéas koriilményei kozott meggyengiilt a gazdag amerikaiak
Osztonzése, hogy eltitkoljak jovedelmeiket, amelyeket bevallnak és bekerililnek az orszagos
statisztikai adatszolgaltatasba. . Igy egyaltalan nem konnyii kiszamitani, hogy a jovedelemadé-
kulcsok csokkentése valoban hozzajarult-e a gazdasagi novekedés felgyorsulasahoz.

Azt ugyanakkor kevesen tudjak, hogy az USA-ban az addkulcsok mérséklése ellenére
parhuzamosan hajtottak végre a toke- és tarsasagiado-kulcsok részleges emelését. igy a fejlett
kiilfoldi orszagok gyakorlata szerint az adocsdkkentés dnmagaban valdszinilileg nem véaltoztat
a gazdasagi novekedés litemén hosszl tavon.

Az adok legnyilvanvalobb szabalyoz6 funkcidja azonban a visszatartd addzési
megkozelitésben nyilvanul meg, amikor az allam bizonyos intézkedései az addelnyomas
fokozéséara azonnal és kdzvetleniil hatnak.

ES. Smith mar 1776-ban. szamos adézési elvet alatamasztott:

- Az igazsagszolgaltatas az adozas altalanossaga €s aranyossaga;

- bizonyossag - az adot ugy kell megallapitani, hogy minden ad6z6é pontosan tudja,
milyen adot, mikor és milyen 6sszegben kell megfizetnie;

- kényelem — minden adot az ad6z6 szamara legkényelmesebb idépontban és modon kell
beszedni;

- hatékonysag - az addbeszedés adminisztrativ koltségei nem haladhatjdk meg az
adobevételeket.

Az adokat kiilonb6z6 szempontok szerint osztalyozzak.

1. A kivonas modja szerint kétféle adot kiilonboztetnek meg:

a kozvetlen adokat kozvetleniil a jovedelembdl és a vagyonbol szedik be (jovedelemado,
ingatlanado, jovedelemado);

a kozvetett adokat az ar vagy a tarifa felaraként allapitjak meg. Az ilyen adok végso
fizetdje a fogyaszto (4fa, jovedéki ado, vam).

2. Hatés szerint az adok a kovetkezdkre oszlanak:

aranyos - ezek olyan adok, amelyek mértékét a jovedelem vagy a vagyonérték fix
szazalékaként hatarozzak meg;

progressziv - ezek olyan adok, amelyek mértéke az adotargy értékének novekedésével
no;

degressziv vagy regressziv adok, amelyek mértéke az adozads targya értékének
novekedésével csokken.

3. Cél szerint a kovetkezdket kiilonboztetjiik meg:

a) altalanos adok — amelyek forrasait nem kiilonitik el az allami kiadasok elkiilonitett
teriileteire (jovedelemadod, afa, személyi jovedelemado);

b) megjeldlt (kiilon)adok — meghatarozott rendeltetésiiek (teleado, EUS).

4. A fizetés targya szerint a kovetkezoket kiilonboztetjiik meg:
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a) maganszemélyekre kivetett adok;

b) a jogi személyekre kivetett adok.

5. Az addzas targya szerint a kovetkezOk oszlanak meg:

ingatlanadok;

eréforrasadok (bérleti dijak);

bevételre vagy jovedelemre kivetett adok;

fogyasztéasi adok.

6. A fizetés forrasa:

- Személyi jovedelemmel kapcsolatos adok;

- a gyartasi koltségekhez és a fellebbezésekhez kapcsolodo adok;

- Pénziigyi eredményekhez kapcsolddo adok;

- Az arbevétel utan kivetett adok.

2 . A fiskalis politika céljai és eszkozei

A fiskalis politika a kormany azon intézkedései, amelyek célja a gazdasag stabilizalasa
az allami koltségvetés bevételeinek és/vagy kiadasainak 6sszegének megvaltoztatasaval. Ezért
a fiskalis politikat koltségvetés- és adopolitikdnak is nevezik. A fiskdlis politika az allam
pénziigyi politikdjanak része, amelyet a kormany hajt végre.

A fiskalis politika a koltségvetés, a kiadasok és az adok manipulalasdnak politikdja a
termelés és a foglalkoztatas valds volumenének megvaltoztatasa, az inflacié szabalyozasa ¢€s a
gazdasagi novekedés felgyorsitasa érdekében.

A fiskalis politika, mint minden stabilizalé ( anticiklikus ) politika célja, hogy a gazdasag
ciklikus ingadozésait elsimitsa:

1) stabil gazdasagi novekedés;

2) az er6forrdsok teljes kihaszndldsa (els6sorban a ciklikus munkanélkiiliség
probléméjanak megoldasa);

3) stabil arszint (az inflacié problémdjanak megoldasa).

A fiskalis politika a kormény els6dlegesen az aggregalt kereslet szabalyozasara irdnyulo
politikdja. A gazdasag szabdlyozasa ebben az esetben az aggregalt koltségek Osszegének
segitségével torténik. Egyes fiskalis politikai eszk6zok azonban felhasznalhatok az aggregalt
kinalat befolyasolasara is, az lizleti aktivitas szintjére gyakorolt hatasokon keresztiil.

eszkozei az allamhaztartasi kiadasok és bevételek, nevezetesen:

1) allami beszerzés;

2) adok;

3) atutalasok.

A fiskalis politikai eszk6zok hatdsa az aggregalt keresletre eltérd. Az aggregalt kereslet
képletébdl (AD = C + 1+ G + Xn ) az kovetkezik, hogy az allami vasarlasok az aggregalt
kereslet OsszetevOi, ezért valtozasuk kdzvetleniil érinti az aggregalt keresletet, az adok és
transzferek pedig kézvetetten hatnak az aggregalt keresletre, megvaltoztatva a fogyasztoi
kiadasok 0sszege ( C) €s a beruhazasi koltségek (1).

Ebben a kozbeszerzés novekedése noveli az aggregalt keresletet, a csokkenés pedig az
aggregalt kereslet csokkenéséhez vezet.

A transzferek novekedése az aggregalt keresletet is noveli. Egyrészt, mivel a haztartasok
személyi jovedelme a szocidlis transzfer kifizetések novekedésével nd, ezért ceteris paribus nd
a rendelkezésre allo jovedelem, ami noveli a fogyasztdi kiadasokat. Masrészt a cégeknek
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fizetett transzferek (tamogatasok) novekedése noveli a cégek belsé finanszirozasanak
lehetdségét, a termelés bovitésének lehetdségét, ami a beruhazasi koltségek novekedéséhez
vezet. A transzferek csokkenése csokkenti az aggregalt keresletet.

Az adbemelés az ellenkez0 irdnyba hat. Az adéemelés mind a fogyasztasi kiadasok (mivel
csOkken a rendelkezésre 4ll6 jovedelem), mind a beruhdzasi kiaddsok (mivel csokken a
felhalmozott eredmény, amely a nettd befektetés forrasa) és ezaltal az aggregalt kereslet
csokkenéséhez vezet. Ennek megfelelden az adocsokkentés noveli az aggregalt keresletet. Az
adocsokkentés az AD gorbe jobbra toldsahoz vezet, ami a real GDP novekedéséhez vezet.

Ezért a fiskalis politikai eszkozokkel a gazdasagi ciklus kiilonbozé szakaszaiban
stabilizalni lehet a gazdasagot.

Raadasul egy egyszeri keynesi modellbdl (a ,,keynesi kereszt” modellbdl) az kdvetkezik,
hogy a fiskalis politika minden eszkdzének (allami vasarlasok, adok ¢és transzferek)
multiplikator hatasa van a gazdasagra, ezért Keynes és kdvetdi szerint a kormanyzat szerint kell
szabalyozni a gazdasagot a fiskalis politika eszkdzeivel, és mindenekeldtt a kdozbeszerzések
Osszegének valtoztatasaval , hiszen ezeknek van a legnagyobb multiplikator hatésa.

A klasszikus felfogas szerint a fiskélis politikai eszk6zok csak a forrasok
maganszektorbol a kozszféraba torténd ujraelosztasahoz vezetnek, és nem befolyasoljak az ND
értekét és a foglalkoztatdst a gazdasdgban. Az aggregalt kereslet novekedését, amelyet az
arupiaci autonom kereslet novekedése okoz, nagymértékben ellensulyozza a pénziigyi piaccal
valé kolcsonhatds. Ezt a mechanizmust eltoldsi hatdsnak nevezték. Az allami beszerzések
novekedése a kamatlab emelkedését vonja maga utdn, ami a vallalkozok altal tervezett
beruhazasok csokkenését okozza az allami beszerzések kezdeti ndvekedésével megegyezd
mértékben . Aremelkedés lesz.

3. A fiskalis politika tipusai

Az allam fiskalis politikdja magaban foglalja a kormany adobeszedd képességét és az
allami koltségvetési forrasok felhasznalasat az iizleti tevékenység szintjének szabalyozasara és
a valos tarsadalmi problémak megoldésara.

A fiskalis politika a kovetkezoket tartalmazza:

1) diszkrecionalis politika, amely a gazdasagba vald szigoru, szandékos beavatkozason
alapul;

2) nem diszkrecionalis (automatikus) politika, amely a gazdasag automatikus
stabilizalasan alapul.

kozbeszerzések , adok és transzferek Osszegében a gazdasag stabilizéldsa érdekében.
Kozvetlen és kozvetett eszkozokkel is végrehajthato. atutalési fizetések. A masodik - az adozas
valtozasai (addkulcsok, adokedvezmények, addalap), a gyorsitott értékcsdkkenés politikaja.

Kétféle diszkrecionalis politika 1étezik (attol fiiggden, hogy a ciklus melyik szakaszaban
tart a gazdasag):

1. Az osztonzo fiskalis politikdt recesszid, depresszio idején hajtjak végre. Célja a
recesszios kibocsatasi rés és a munkanélkiiliségi rata csokkentése, valamint az aggregalt
kereslet (aggregalt kiadas) novelése. Eszkozei: a) a kozbeszerzések ndvelése ; b)
adocsokkentés; c¢) az atutalasok novekedése. Ez koltségvetési hidnyhoz vezet.

2. Korlatozo (visszatartd) fiskalis politikadt a konjunktira és az inflacié iddszakaban
(amikor a gazdasag tulfiitott) folytatnak. Célja az inflacios kibocsatasi rés csokkentése és az
inflacié csokkentése, valamint az aggregalt kereslet (aggregalt kiadasok) csokkentése.
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Eszkozei: a) az allami beszerzések csokkentése ; b) adoemelés; c¢) az atutaldsok csokkentése.
Ez éllami koltségvetési tobblethez vezet.

Ezért a diszkrecionalis fiskalis politika f6 célja a gazdasag ciklikus ingadozéasainak
ellenstulyozéasa az aggregalt kereslet 0sztonzése vagy korlatozasa formajaban. Ezért nevezik
anticiklikusnak (stabilizalo).

ug allami kiadasi szorzo az allami kiadasok valtozasa kovetkeztében a kibocsatas és a
bevétel valtozasat mutatja. A képlet segitségével szamithat6 ki:

ug = AY/AG,

ahol AY a real nemzeti termék (jovedelem) valtozasa;

A AG a kormanyzati kiadasok valtozasa.

Az éllami kiaddsok szorzdja megegyezik a beruhazési szorzoval, mert azonos hatdst
gyakorolnak a gazdasagra. Valdjaban az allami beszerzések (valamint a beruhazasok)
novekedése tovabbi keresletet hoz 1étre az aruk és szolgaltatasok irant, ami a bevételek kezdeti
novekedését okozza, amely megegyezik a kormanyzati kiaddsok novekedésével. Ennek a
bevételnek a fogyasztasi hatarhajlandosag altal meghatarozott egy részét fogyasztésra forditjak,
ami az aggregalt kereslet és a nemzeti jovedelem tovabbi ndvekedéséhez vezet stb.
Ezért az allami kiadasok valtozdsa ugyanazt a nemzeti jovedelem megsokszorozddasi
folyamatat inditja el, mint a maganberuhazasok véltozasa. Ezért az allami kiadasok szorzoja a
kovetkezo képlettel is meghatarozhato:

ut=1/(1- MPC).
vasarlasok ndvekedése kovetkeztében kapott redlnemzeti termék (jovedelem)

valtozasanak meghatarozasahoz a
ug szorzot meg kell szorozni a kormanyzati kiadasok AG novekedésével.
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1. abra A fiskalis politika tipusai

A gazdasagi novekedés iddszakaiban, amikor a magankiadasok elég nagyok, a kormany
csokkenti az aruk és szolgéltatdsok vasarlasat. A kormanyzati kiadidsok csokkentése az
aggregalt kiadasi gorbe (C+I+QG) lefelé tolodasaval jar egyiitt, €s a nemzeti termék €s jovedelem
volumenének csokkenéséhez vezet.

Ugyanugy, mint az allami beszerzések valtozasai , az allami kiadasok részét képezd
transzfer kifizetések valtozasai is befolyasoljak a kibocsatas és a jovedelem volumenét. A
keresletre, igy a nemzeti termék volumenére gyakorolt hatdsuk hatékonysdga azonban
valamivel kisebb. Ez azzal magyarazhato, hogy a lakossagnak fizetett transzferek a jovedelmiik
novekedéséhez vezetnek, de ezeknek csak egy része, a fogyasztasi hatarhajlandosag (MPC)
altal meghatarozott részében a lakossdg hasznélja fel a fogyasztast, és ezzel az aggregalt
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koltségeket ugyanennyivel noveli. . A transzferkifizetések valtozasanak a kibocsatasra €s a
jovedelemre gyakorolt hatdsmechanizmusa hasonlé az adovaltozasokéhoz.

Ha az allam részleges adot vezet be a lakossagra (példaul 16 milliard hrivnya ), az a
fogyasztas csokkenését okozza (példaul 12 milliard hrivnyaval ), ami az aggregalt koltségek
ugyanennyivel torténd csokkenéséhez vezet. A koltségek és a kereslet csokkenését a termelés
csokkenése kiséri egészen addig, amig egy uj egyensulyi allapot be nem kovetkezik.

Az addszorzo kisebb, mint a kormanyzati kiadasi szorzd. Ez azzal magyarazhato, hogy
az allami beszerzések egy pénzegységnyi valtozasa az aggregalt koltségek ilyen valtozasdhoz
vezet, és a pénzegységre jutd akkordadd valtozasa az MRS-re jutd Osszesitett koltségek
valtozasaval jar egyiitt * 1. az ad6 szorzdja egyenld lesz:

put = MRS * pg vagy pt = MRS / (1 - MRS).

Az atutalasi kifizetések szorzdja ugyanezzel a képlettel szamithatd ki. Ha azonban az
addemelés a nemzeti termék, a jovedelmek csokkenéséhez vezet, akkor a transzferbefizetések
novekedése éppen ellenkezdleg, hozzajarul ezek ndvekedésehez.

Valojaban a darabmunkara kivetett ado meglehetdsen ritka . Altalanos szabaly, hogy a
kibocsatas volumenének novekedésével az adobevételek ndnek.

Tegyiik fel, hogy a gazdasagi rendszer egyenstlyban lesz nulldval egyenlé addkulcesal.
Tegyiik fel, hogy az allam jovedelemaradnyos addt vezet be, amelynek mértéke t. Ha az ado
bevezetése elott a lakossag jovedelme Y volt, akkor az ad6 beszedése utan a rendelkezésre allo
bevétel a kovetkezképpen szamolhato:

Y-tY=(1-1)Y.

Az autoném adokat a szamitasok soran nem veszik figyelembe. Ez azt jelenti, hogy a
jovedelem minden pénzegységébdl a fogyasztas korabban MRS*1 volt, most: (1- t)MPC, azaz.
az ) MPC-fogyasztasi hatarhajlandosag az aggregalt kiadasi gorbe meredekségének
csOkkenéséhez vezet, azaz. eltoloddsa eldtt. Az egyensulyi pont eltolodik, ami a nemzeti
termelés volumenének csokkenéséhez vezet. Az MRS-fogyasztasi hatdrhajlandosag 0 értékét
figyelembe véve az adoszorzot a kovetkezo képlettel lehet kiszamitani:

ut'=1/(1-MPC') = 1/(1-t)MPC).

Annak meghatarozasdhoz, hogy a t addkulcs bevezetése soran mekkora mértékben
csokkent az egyensulyi kibocsatas (jovedelem), sziikséges a jovedelemadd bevezetése
eredményeként kapott fogyasztasi kiaddsok kezdeti csokkenését egy szorzoval megszorozni.
Ha az ado bevezetése eldtt a nemzeti jovedelem szintje Y1 = Q1 volt, akkor annak eltavolitasa
utan a rendelkezésre allo jovedelem tY1-vel,
a GDP-re forditott fogyasztdi kiadasok tY1-vel csokkentek. Ezért az egyensulyi nemzeti
jovedelem a kovetkez6 mértékben csokkent:

dY =- ut "' MPCtY1 = (-1/(1- t)MPC ))MPCtY 1.

Hasonlo megfontolasok érvényesek az ellenkezd esetben is, amikor az adokulcs csokken
¢€s a nemzeti jovedelem nd.

A diszkrecionalis fiskalis politika végrehajtdsa megkoveteli az allami koltségvetés
egyensulyat szolgald intézkedések végrehajtasat, amelyek magukban foglaljak:

1) hidnyfinanszirozas;

2) koltségvetési tobblet felszdmolasa.

A hianyfinanszirozas két {6 modszerét alkalmazzak: a lakossagtol értékpapir-eladason és
pénzkibocsatason keresztiil nyujtott hiteleket.
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A nem diszkreciondlis fiskalis politika annak kdszonhetd, hogy a kormanyzati kiaddsok
¢s adok relativ szintjének valtozdsa bizonyos mértékig automatikusan végrehajtodik.
automatikus stabilizatorok

Az allam hatarozza meg az allami kiadasok mértékét és az adokulcsok mértékét, magat
az adobevételt azonban nem. Ez utobbiak még alland6 adokulcs mellett is valtoznak.

beépitett (automatikus) stabilizatorok miikodéséhez kapcsolodik . A beépitett (vagy
automatikus) stabilizatorok olyan eszk6zok, amelyek nagysdga nem valtozik, de jelenlétiik
automatikusan stabilizélja a gazdasagot, visszaesés esetén serkenti az iizleti tevékenységet,
talfatott allapotban pedig visszafogja.

Az automatikus stabilizatorok a kovetkezok:

1) jovedelemado (amely magaban foglalja a haztartasi jovedelemadot €s a tarsasagi adot);

2) kozvetett adok (elsésorban hozzaadottérték -ado );

3) munkanélkiili ellatasok;

4) szegénységrol szol6 kézikonyvek.

A jovedelemado a kovetkezOképpen miikodik: recesszid idején az iizleti tevékenység
szintje (Y) csokken, és mivel az adofiiggvény a kovetkezoképpen alakul:

T=tY,

ahol T az adobevételek 0sszege, t az addkulcs, Y a teljes jovedelem (output) Gsszege,

akkor az adobevételek Gsszege csokken, és amikor a gazdasag tulmelegszik, amikor a
tényleges kibocsatas mértéke maximalis, az adobevételek nonek.

Az ad6 mértéke valtozatlan marad. Az addk azonban olyan kivonasok a gazdasagbol,
amelyek csokkentik a kiadasok és igy a bevételek aramlasat. Kideriil, hogy recesszid esetén
minimadlis a kivonas, tilmelegedés esetén pedig maximalis.

Igy az adok (akar ad hoc, azaz autonom) jelenléte miatt a gazdasag tilmelegedés esetén
automatikusan "lehiil", recesszio esetén "felmelegszik". A jovedelemado-gazdasag kialakulasa
csokkenti a szorzo értékét (a szorzo jovedelemado kulcs hidnydban nagyobb, mint jelenléte
esetén:

[1/(1- mpc )] > [1/(1- mpc (1-1)]),

ami a jovedelemado6 gazdasagra gyakorolt stabilizalo hatasat erdsiti.

Nyilvanvalo, hogy a progressziv jovedelemadonak van a legerdsebb gazdasagstabilizalo
hatasa.

Az afa ily modon beépitett stabilitast biztosit. A recesszio idején az értékesités volumene
csOkken, mivel az afa kozvetett add, az aruk aranak része, majd az értékesités volumenének
csOkkenésével a kozvetett adokbol (gazdasdgbol vald kivonas) szdrmazod addbevételek
csokkennek. A tulfiitdttségben éppen ellenkezdleg, az aggregalt j6vedelmek novekedésével nd
az értekesités volumene, ami noveli a kozvetett adokbdl szarmazod bevételt. A gazdasag
automatikusan stabilizalodik.

Ami a munkanélkiili segélyeket és a szegénységi segélyeket illeti, a kifizetésiik teljes
Osszege recesszid idején novekszik (mivel az emberek kezdik elveszteni a munkéjukat és
elszegényedni), mig a konjunktira idején csokken, amikor ,tulfoglalkoztatottsag” é&s
jovedelemnovekedés tapasztalhato. Nyilvanvalo, hogy munkanélkiilinek kell lenni ahhoz, hogy
munkanélkiili segélyt kapjon, és nagyon szegénynek kell lennie ahhoz, hogy szegénységi
segélyt kapjon. Ezek a kézikdnyvek transzferek, pl. injekcidkat a gazdasagba. Fizetésiik
hozzajarul a bevételek, igy a kiadasok ndvekedeéséhez, ami recesszid idején serkenti a gazdasag
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fellendiilését. E kifizetések teljes Osszegének csokkenése a konjunktura idején visszafogja a
gazdasagra gyakorolt hatast.

A fejlett orszagokban a gazdasag 2/3-at diszkrecionalis fiskalis politika, 1/3-at pedig
beépitett stabilizatorok szabalyozzak.

A nem diszkrecionalis fiskalis politika f6 elénye, hogy eszkozei (beépitett stabilizatorok)
a gazdasagi feltételek legkisebb valtozéasa esetén azonnal miikodésbe 1épnek, vagyis nincs
atmeneti késés.

Az automatikus fiskalis politika hatranya, hogy a ciklikus ingadozdsokat csak segiti,
kikiiszobolni nem tudja.
Meg kell jegyezni, hogy minél magasabb az adodkulcs, minél nagyobb az &tutalds, annal
hatékonyabb a nem diszkrecionalis politika.

4 . A fiskalis politika hatasa a kinalatra

A fiskalis politika olyan eszkdzei, mint az addok és transzferek, aggregalt keresletként, de
aggregalt kindlatként is miikodnek. Az adocsokkentések és a megndvekedett transzferek
felhasznalhatok a gazdasag stabilizalasara és a ciklikus munkanélkiiliség elleni kiizdelemre a
hanyatlas idején, 0sztondzve az aggregalt kiadasok novekedését, és ezaltal az {izleti
tevékenységet és a foglalkoztatast.

A keynesi modellben azonban az aggregilt kibocsatds novekedésével egy idében az
adocsokkentés és a transzferek novekedése arszinvonal emelkedést okoz, i.e. inflaciot
tamogato intézkedés (inflaciot provokal). Ezért a konjunktura (inflacids rés) idészakaban,
amikor a gazdasag "talftott", az addemelés és a transzferek csokkentése inflacioellenes
intézkedésként, valamint az iizleti aktivitds csokkentésének és a gazdasag stabilizalasanak
eszkozeként hasznalhato. .

Mivel azonban a cégek az adokat koltségnek tekintik, az adok emelése az aggregalt
kinalat csokkenéséhez, az adocsokkentés pedig az iizleti tevékenység és a kibocsatas
novekedéséhez vezet. a "kindlat kozgazdasagi elméletének" megalapitdi Artur Laffernek . a
gorbe (2. abra), melynek segitségével bemutatisra keriilt az addkulcs valtozasanak az
allamhaztartasba befoly6 adobevételek f6osszegére gyakorolt hatasa. azaz a logikus érvelés és
az elméleti kovetkeztetés.

2 abra. Laffer- gorbe
tY adofliggvény segitségével Laffer megmutatta , hogy akkor van optimalis adokulcs (t-
opt.), amikor az adobevételek maximalisak (T max). Ha az adokulcsot emelik, akkor csokken
az uzleti tevékenység (az aggregalt kibocsatas) szintje, €s csokkennek az adobevételek, mert
csokken az adoalap (Y). Ezért a stagflacid (a termelés és az inflacid egyidejlii csokkenése)
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lekiizdésére Laffer az 1980-as évek elején olyan intézkedést javasolt, mint az adokulcs
(jovedelem és tarsasagi jovedelem) csokkentése.

Laffer kutatdsa az adokulcsnak a GNP értékére és az allamhéztartasi bevételekre
gyakorolt hatasar6l azt mutatta, hogy ha az adokulcs (t) 30-40%-ra emelkedik, a GDP és az
allamkincstari bevételek is meglehetosen magas iitemben ndnek. Ekkor a koltségvetési
bevételek novekedési liteme lelassul, az adokulcs 50%-os gatja atlépésekor pedig elhalvanyul
az lizleti tevékenység, no az arnyékgazdasag 1éptéke, csokkennek a koltségvetési bevételek.

Valgjaban nehéz pontos becslést adni az optimalis adokulcsrél tA, amely utdn az
adobevételek csokkenni kezdenek. gy megallapitottak, hogy Svédorszagban a tA koriilbeliil
70%-o0s adokulcsnak felel meg. A 80-as évek kdzepén. a marginalis addkulcs itt megkozelitette
a 80%-ot, ¢és ilyen feltételek mellett annak csokkentése az adoterhek novekedéséhez vezethet.

Az addcsokkentések aggregalt keresletre gyakorolt hatasaval szemben, amely noveli a
termelési volument, de inflaciot valt ki, az adocsokkentések az aggregalt kinalatra gyakorolt
hatasa antiinflacios jellegii (3. abra), pl. a termelés novekedése (Y 1-rél Y*-ra) ebben az esetben
az arszint csokkenésével (P1-r6l P2-re) parosul.

SRARL

N

3 abra. Az adocsokkentés hatasa az aggregalt keresletre

5. A fiskalis politika elényei és hatranyai

A fiskalis politika eldnyei a kovetkezok:

1. A multiplikator hatds. Minden fiskalis politikai eszkdz, mint lattuk, multiplikator
hatéssal van az egyensulyi aggregalt kibocsatas mennyiségére.

2. Kiilsd késés (késés) hianya. A kiilsd késleltetés a politika megvaltoztatdsara vonatkozo
dontés és a valtozas elsd eredményeinek megjelenése kozotti idészak. Amikor a kormény a
fiskalis politika eszkdzeinek megvaltoztatasarol dont, és ezek az intézkedések életbe 1épnek, a
gazdasagra gyakorolt hatdsuk eredménye meglehetdsen gyorsan megmutatkozik.

3. Automatikus stabilizatorok elérhetdsége. Mivel ezek a stabilizatorok beépitettek, a
kormanynak nem kell kiilonleges intézkedéseket tennie a gazdasag stabilizalasa érdekében. A
stabilizaci6 (a gazdasag ciklikus ingadozasainak kisimitasa) automatikusan megtorténik.

hatranyai:

1. Az eltolasi hatds. Ennek a hat4snak a kozgazdasdgi tartalma a kovetkezd: recesszid
idején a koltségvetési kiadasok novekedése (az allami vasarlasok és/vagy transzferek
novekedése) és/vagy a koltségvetési bevételek (adok) csokkenése az aggregalt jovedelem
tobbszords novekedését eredményezi, ami ndveli noveli a pénzkeresletet €s noveli a pénzpiaci
kamatlabat (hitelar).
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Mivel a hiteleket elsdsorban a cégek veszik fel, a hitelek draguldsa a maganberuhazasok
csOkkenéséhez vezet, pl. a cégek beruhdzési koltségei egy részének ,kiszoritdsara”, ami a
kibocsatas csokkenéséhez vezet. Igy az aggregalt kibocsatas egy része ,kiszorultnak” ( nem
létrejottnek ) bizonyul a maganbefektetési koltségek dsszegének csokkenése miatt, a kormany
0sztonzo fiskalis politikdjanak koszonhetden a kamatemelés kdvetkeztében.

2. BelsO lemaradas jelenléte. A belsé késleltetés az az iddszak, amely a politika
megvaltoztatasanak sziikségességének megjelenése ¢és a modositasra vonatkozd hatarozat
(torvényhozo testiilet, példaul az Orszaggytilés ) elfogadasa kozott eltelt, vagyis a torvény erejét
adja.

Ezek a megbeszélések és jovahagyasok sokaig tarthatnak. Réadasul csak a kovetkezo
pénziigyi évtdl 1épnek életbe, tovabb novelve a lemaradast. Ez id6 alatt valtozhat a gazdasag
helyzete.

Tehat ha kezdetben recesszid volt a gazdasagban, és a fiskalis politika Osztonzésére
szolgdlo intézkedéseket dolgoztak ki, akkor ezek hatdsdnak pillanatdban a gazdasdg mar
emelkedésnek indulhat. a gazdasagrol. Ezzel szemben a konjunktira idején tervezett fiskalis
megszorito intézkedések sulyosbithatjak a visszaesést a hosszll hazai lemaradés miatt.

3. Bizonytalansag. Ez a hidnyossdg mind a fiskalis, mind a monetaris politikara jellemzo.
A bizonytalansag a kovetkezOkre vonatkozik:

a) A gazdasagi helyzet azonositdsanak problémai Sokszor nehéz pontosan meghatarozni
példaul, hogy mikor ér véget a recesszid iddszaka és kezdddik a kilédbalas, vagy mikor fordul at
a konjunktira talmelegedésbe stb. Mindekdzben, mivel a ciklus kiillonboz6 szakaszaiban
kiilonb6z6 tipust (stimuldlo vagy visszatartd) politikak alkalmazésara van szilikség, a gazdasagi
helyzet meghatirozadsaban és a gazdaséagpolitika tipusanak ilyen értékelés alapjan torténd
megvalasztasdban elkdvetett hiba a gazdasag destabilizdlodasahoz vezethet. ;

b) az a probléma, hogy az egyes gazdasagi helyzetekben mennyit kell valtoztatni az
allampolitika eszkozein. A gazdasagi helyzet helyes meghatarozasa mellett is nehéz pontosan
meghatarozni, hogy példadul mennyivel kell névelni az allami beszerzéseket, vagy csokkenteni
az adokat a gazdasdg novekedésének és a potencidlis kibocsatasi volumen elérésének
biztositdsa érdekében, hanem annak feleslegébdl, i.e. hogyan lehet megakadalyozni a
talmelegedést és az inflacio felgyorsulasat. Es forditva, ha visszafogo fiskalis politikat
folytatunk, hogyan ne sodorjuk depresszioba a gazdasagot.

4. Koltségvetési hiany. A keynesi gazdasagszabalyozdsi moddszerek ellenfelei a
monetaristak, a kinalati kozgazdasagtan elméletének és a raciondlis varakozasok elméletének
hivei - vagyis. a neoklasszikus gazdasdgelméleti iranyzatok képvisel6i az allamhdaztartés
hianyat tartjadk a fiskalis politika egyik legfontosabb hidnyossdganak. A recesszid idején
végrehajtott, az aggregalt kereslet novelését célzo 6sztonzo fiskalis politika eszkdzel ugyanis a
megnovekedett allami beszerzések €s transzferek, pl. koltségvetési kiadasok, és addcsokkentés,
1.e. koltségvetési bevételek, ami az dllamhaztartasi hiAny ndvekedéséhez vezet. Nem véletlentil
nevezték ,,hidnyfinanszirozasnak™ a Keynes altal javasolt, a gazdasag allami szabalyozasara
vonatkoz6 eldirdsokat. A kdltségvetési hidny problémadja kiilondsen éles volt a fejlett orszagok
tobbségében, amelyek a mésodik vildghdbort utan hasznéltak Vitovabol Az 1970-es évek
kdzepén a keynesi gazdasagszabalyozasi modszerek kovetkeztek , s6t az USA-ban tigynevezett
kettds deficit alakult ki, amelyben az allamhéztartas hidnya a fizetési mérleg hidnyaval
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kombinalodott. Ezzel dsszefliggésben az allamhaztartasi hidny finanszirozasanak problémaja
az egyik legfontosabb makrogazdasagi problémava valt.

A legtobb vallalkozd és kozgazdasz szerint az ukrajnai termelési tevékenység
novekedését visszatartd egyik {6 tényezd az allam irracionalis koltségvetési politikaja, amelyet
szinte a teljes 90-es években folytatott. Ugy vélik, hogy az allam altal kirott adoteher talzott
mértéki volt, és nem tette lehetdvé a termelési strukturak szdmara, hogy normalis gazdasagi
tevékenységet folytassanak. Az ilyen koltségvetési nyomas szamos negativ jelenséget okozott.
Elészor 1s, a vallalkozéi tevékenység korlatozottnak bizonyult. Masodszor, szamos
koltségigényes iparag, amelyek az allamszintli poziciok kozil a legfontosabbak és a
legfontosabbak, automatikusan elszakadtak a jovedelmezd tevékenységi koroktdl, és
fokozatosan stagnalni kezdtek , ennek eredményeként az ukran gazdasag egyfajta szerkezeti
leépiilése ment végbe . . Harmadszor, az elviselhetetlen addsajto, amely az addelkeriilést és a
gazdasadg arnyékszektoranak kialakulasat serkentette, sulyosbitotta az orszadg koltségvetési
problémait.
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8. TEMA.
PENZ ES BANKRENDSZER

Annotacio. A pénzkinalat és mérésének modjai. Pénzkinalat és monetaris alap. A
likviditas fogalma. Bevételszerzési arany. A pénz iranti kereslet és az azt meghatarozo
tényezok. A kdzponti (nemzeti) bank mint a monetéris politika alanya. A bankrendszer szerepe
a pénzellatasban. A kozponti (nemzeti) bank €és a monetaris bazis miiveletei. Jegybanki
eszkozok: diszkontkamat-politika, banki tartalékpolitika, nyiltpiaci miveletek. Készpénz és
betét szorzok. A bankok pénzteremtésének mechanizmusa.

1. Készpénzes ajanlat

A gazdasagban keringd pénz mennyiségét pénzkinalatnak nevezziik, és ez a pénzkindlat
érteke. A pénzkinalat nagysagat pénziigyi aggregatumok segitségével mérjiilk. Az egyes
orszagokban eltér6 a monetaris aggregatumok szama, amit elsésorban a nemzeti sajatossagok
¢s az eltérd betétek fontossaga okoznak. A monetaris aggregatumok rendszerének felépitésének
elvei azonban minden orszagban azonosak. Minden kdvetkezd egység:

- tartalmazza az el6z6t;

- kevesebb folyadék, mint az el6z06;

- jovedelmezdbb, mint az el6z6.

A monetaris aggregatumok rendszere a kovetkez6 aggregatumokbol all:

MO — forgalomban 1évd készpénz (bankjegyek és érmék);

M1 - tartalmazza az Osszesitett MO-t és a folydszdmldkon 1év0 pénzeszkzoket
(csekkbetétek vagy latra szol6 betétek), valamint az utazasi csekkeket;

M2 - tartalmazza az 0sszesitett M 1-et és a megtakaritasi szamlakon 1évd pénzeszkozoket,
valamint a kis ( 100 000 USD- ig terjed6 ) lekotott betéteket;

M3 — tartalmazza az aggregalt M2-t és a nagy lejarati szamlakon 1évo pénzeszkozoket;

L — az aggregalt M3-at ¢s a rovid lejarata allampapirokat (féleg kincstarjegyeket)
tartalmazza.

A monetéris aggregatumok likviditasa L-r61 MO-ra, a hozam pedig MO-rél L-re nd. igy
az MO monetaris aggregatum a legmagasabb likviditast és a legalacsonyabb hozamu.

ukrajnai pénzkinalat mérésére a kdvetkezd monetaris aggregatumok allnak rendelkezésre,
amelyek a likviditas szintjét tekintve kiillonboznek egymastol:

M o - forgalomban 1év6 készpénz;

M 1 = M o + banki folyészamlakon és folydszamlakon 1év6 pénzeszk6zok, utazasi
csekkek;

M, =M 1+ lekotott (vagy megtakaritasi) betétek bankokban;

M 3 = M 2+ nagy lekotott betétek + allampapirok + vallalkozasok és bankok értékpapirjai.

A monetaris aggregatumok sszetevdi a kovetkezdkre oszthatok:

1) készpénz és nem készpénz;

2) pénz és "majdnem pénz".

A készpénz a forgalomban 1évé bankjegyek és érmék, azaz. a bankrendszeren kiviil. A
forgalomba hozatalt a jegybank biztositja. A bankrendszer monetéris aggregatumainak 9sszes
tobbi Osszetevdje nem készpénz. Ezek a kereskedelmi bankok addssagkotelezettségei.

68



A pénz a makrookondomidban altaldban az M1 monetaris aggregatumot jelenti, amely
megegyezik a készpénz (Z) 0sszegével, amely a jegybank kotelezettsége, és a kereskedelmi
bankok folydszdmlain 1évd pénzeszkozok (D), amelyek ezek kotelezettségei. bankok, azaz
kozvetleniil és gyorsan felhasznalhatd tranzakciok végrehajtasara. Ha a megtakaritasi
szamlakrol konnyen 4t lehet utalni a pénzeszkozoket folydszamldkra, akkor a D mutatd a
takarékbetéteket is magaban foglalja.

Az M2, M3 és L monetaris aggregatumok M1 monetaris aggregatumot meghaladé
pénzeszkozei, azaz a nem csekk takarékszamlakon 1évo pénzeszkdzok, az idészdmlakon 1évo
pénzeszkozok ¢és a rovid lejaratt dllampapirok "majdnem pénznek" mindsiilnek, amely akkor
valik pénzz¢, ha:

- megtakaritasi vagy lekotott szamlakrol pénzt felvenni és készpénzre valtani,

- pénzeszkozoket utalni ezekrdl a szamlakrol folyoszamlara;

- allampapirokat ad el és készpénzt kap.

Emellett 1étezik a "kvazi pénz" (a latin kvazi - mintha, majdnem) (QM) fogalma, ami az
M1 és M2 monetaris aggregatumok kozotti kiilonbség:

QM =M2 - ML1.

2. Pénzigény (pénz iranti kereslet)

A pénzpiac a pénziigyi piac része, és a pénz keresletét és kinalatat, valamint a pénz
egyensulyi "dranak" kialakulasat tiikrozi. A makrogazdasagi egyensuly bizonyos aranyok
jelenlétét feltételezi a pénzpiacon.

A pénz irdnti kereslet a gazdasagi trsasagok kozott 1étezik, és az aruk és szolgaltatasok
vasarlasahoz kapcsolodik. A pénzkeresletet a gazdasagi szerepldk altal tartott pénzeszk6zok
nagysaga hatarozza meg.

Az emberek azért tartanak pénzt, hogy elkoltsék, és fizetdeszkozként hasznaljak. Azt
akarjak, hogy legyen elég pénziik ahhoz, hogy ne érezz¢k kellemetlenségeiket aruvasarlas és
szolgaltatasok fizetése soran.

A nomindlis pénzkereslet az a pénzmennyiség, amelyet az emberek vagy a cégek
szeretnének birtokolni.

Mivel a pénzt foként aruk vagy szolgaltatdsok vasarldsara tartjak, a gazdasdgban
sziikséges nominalis pénzmennyiség az arak valtozasaval valtozik.

A sajat koltségen jelentkezo kereslet tehat a valédi pénzmaradvanyok kereslete, vagy
mas szdval a pénzmaradvanyok vasarlderejének figyelembevételével szamitott mennyisége.

A pénz vasarloerejét a vele megvasarolhatd aruk mennyiségével mérjiik.

A pénzkereslet magyarazatara tobbféle megkozelités 1étezik.

1. A monetarista iskola a pénz neoklasszikus kvantitativ elméletére épiil, amely mar a
18. szdzadban kialakult. szdzad kdzepéig uralta a kozgazdasagtudomanyt és a gyakorlatot. ,
amerikai tudos I. Fischer et al. A modern monetarizmus a kvantitativ elmélet 0j valtozataként
keletkezett az igynevezett chicagdi M iskolahoz tartozé tuddsok munkéiban. Friedman , amely
az 1950-es és 1960-as években jelent meg,

A monetaristak hangsulyozzak a pénz fontos szerepét a gazdasagi fejlodés folyamataban,
ugy veélik, hogy a pénzkinalat valtozéasa elsddleges fontossagu a piacgazdasag ciklikus
fejlédésének magyarazata szempontjabol.

A pénzkeresletet a nemzeti termelés volumene és a pénzforgalom sebessége hatarozza
meg. A pénzpiac makrookonomiai modellje tehat a neoklasszikusok (monetaristak)
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felfogasaban azon alapul, hogy a pénzkereslet a nomindlis jovedelem (PY) szintjének
fiiggvénye, a pénzkinalat pedig egy exogén fix érték. (a pénzkereslettdl fiiggetleniil beéllitva).

2. Keynesi az elmélet ij szempontokat vezetett be a pénzkereslet magyarazataba .

J. M. Keynes harom pszichologiai motivumot terjesztett eld, amelyek arra 6sztonzik az
embereket, hogy a megtakaritasaikat monetaris (folyékony) formaban tartsak:

1) tranzakcios;

2) ovintézkedések;

3) spekulativ.

A tranzakcios egyenlegeket a készpénzbevétel adott szintjének fenntartasahoz
kapcsolodo tranzakciok lebonyolitasa céljabol tartjadk nyilvan. A bevétel megszerzését ¢€s
elkoltését egy bizonyos iddintervallum valasztja el, amelyet ki kell tolteni.

Az ovatossag indoka a tokeveszteség kockazataval kapcsolatos. Ha valaki azt hiszi, hogy
a kamatlab olyan mértékben emelkedik a jovOben, hogy az nettdé veszteséget okoz a
kotvényeken, akkor olyan pénzt fog tartani, amely ugyan nem hoz neki bevételt, de nem okoz
veszteséget. Ez az inditék nagyon kozel all a spekulécidhoz, és a kamatlab valtozasahoz
kapcsolodik.

Keynes a pénzkereslet elméletében kiemelt jelentdséget tulajdonitott a pénzegyenleg
megtartasanak spekulativ motivamanak . Ugy vélte, a pénzpiacon fennallo bizonytalansag
¢és kockazat koriilményei kozott a pénzkereslet nagyban fiigg a kotvények hozamszintjétol. Ha
valaki spekulativ mdédon azt szamolja, hogy a jovobeni kamatlab magasabb lesz, mint amit a
piaci szereplok tobbsége var, akkor egyenesen logikus, hogy megtakaritasait készpénzben
tartsa, és ne kotvényt vasaroljon, mert a kamatldb a kotvények arfolyamanak csokkenését
okozza. Ha valaki arra szamit, hogy a piacon fennall6 magas kamatlab csékkenni fog, akkor a
kotvények kamatladbanak novekedésére szamithat, akkor érdemes kotvényekben elhelyezni a
pénzeszkozeit.

portféliévalasztas problémajanak kozgazdasagtanara mutatott ra - mi legyen az adott
személy vagyondnak optimalis szerkezete (a pénzeszkozok €s a kdtvények ardnyanak aranya).
Ugyanakkor fontos szerepet kap az egyes emberek elvarasainak elemzése, ezzel
Osszefliggésben a pénzkereslet kiszadmithatatlanna €s nagyon instabilla valik.

Az dizleti kereslet sajdat koltségen (M ) egyesiti az els6 és a masodik motivumot; a
nominalis GNP szintje hatarozza meg (egyenes aranyban ).

Spekulativ pénzkereslet ( M o) a névleges kamatlab és a kotvényar kozotti forditott
Osszefiiggés alapjan.

Altalanos pénzkereslet (Md ) egyenl6 az iizleti és a spekulativ pénzkereslet 6sszegével,
¢s a nominalis kamattol €s a nominalis GNP mennyiségétdl fiigg (9.1. abra).

14 Mt 1 & M ) Y Md

-

-
M/P MP M/

1 abra . Pénzkereslet tranzakciokhoz , pénzkereslet eszkdzoldalrol és teljes pénzkereslet
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3. Pénzkinalat, pénzkibocsatas

A pénzkinalat nagysagat a gazdasagi viselkedés hatarozza meg:

» Kdzponti bank, amely készpénzt biztosit és ellendrzi;

* kereskedelmi bankok (a gazdasag bankszektora), amelyek pénzeszkozoket vezetnek
szamlaikon;

* a lakossag (haztartasok és cégek — a gazdasadg nem banki szektora), amely dontést hoz,
hogy a pénzeszkozoket milyen ardnyban osztja fel a készpénz és a bankszamlan 1évo
pénzeszkozok kozott.

A pénzkinélatot a jegybank, a kereskedelmi bankok és a nem banki szektor hatarozza
meg. Pénz ajanlat (M s) tartalmazza a bankrendszeren kiviili készpénzt ( C ) és a folyo betéteket
(D), amelyeket a gazdasagi szereplOk sziikség esetén tranzakciokhoz hasznalhatnak fel.

Csak a bankok képesek novelni a pénzkindlatot. Az 0 betétbdl szarmazd tobblet
pénzkinalat egyenld

ahol rr — kotelezo foglalasi norma;

D - betét;

Egyiitthato 1/ rr — banki szorzo.

A pénzkinalat altalanos modellje a jegybank szerepének és a bankrendszer betéteibdl a
pénz egy részének készpénzbe torténd kidramlasanak figyelembevételével épiil fel.

Monetaris alap ( MV) - bankrendszeren kiviili készpénz, valamint a kereskedelmi bankok
jegybankban tartott tartalékai:

MV =C +R,
ahol R a bank tartalékai.
Ekkor a pénzkinalatnak van forméaja

M, =B m

ahol m a pénzszorzo ( megmutatja, hogyan valtozik a pénzkinalat a monetaris bazis egy
egyseégnyi novekedésével):

m=(1+r)/ (cr+rr),

aholcr =C /D,

rr =R/D.

Hazasodik - készpénz preferencia egyiitthatdja (foleg a lakossag viselkedése hatdrozza
meg, meghatarozo, hogy milyen ardnyban lesz készpénz és betét).

rr értéke fligg a jegybank altal megallapitott kotelezd tartalék mértékétdl, €s attdl a
tobblettartaléktol kell megkdvetelni, amelyet a kereskedelmi bankok az eldirt 6sszegen feliil
tarthatnak. Mivel az ligyfél pénzt helyezhet le foly6 vagy lekotott betétre, a jegybank eltérd
tartalékolasi kovetelményeket hatdroz meg.

Igy a pénzkinalat kozvetleniil fligg a monetaris bazistél és a pénzszorzotol.

Grafikusan a pénzkindlati fiiggvénynek harom grafikonja van (2. ébra):

const tdmogatasat célzo monetaris politikaval );

2) a Kozponti Bank ellendrzi a kamatldbat (rugalmas monetaris politikaval, amikor 1 =
const);
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3) A Kozponti Bank nem iranyit semmit (a forgalomban 1évd pénz mennyiségének és a
kamatldbnak a valtozdsa megengedett).

ik (1 M, (3 M,

/ (2 M

-
%
2 abra. Pénzkinalat a monetaris politika kiillonb6z6 céljaira
A forgalomban 1év6 (bankrendszeren kiviili) pénz mennyiségét a pénzmennyiségelmélet
egyenletével hatarozzuk meg . Ez az elmélet a kovetkezd elképzelésen alapul: az abszolut

_——-'"-#

arszintet a nominalis pénzegyenlegek kinalata hatdrozza meg. Mdas szdéval, minél nagyobb a
pénzkinalat, annal magasabb az arszinvonal és forditva. Ezt a fliggdséget az tgynevezett
Cambridge-i egyenlet irja le:

M=kPY,

ahol M a nominalis pénzosszeg (M1);

k — a nominalis jovedelem (GNP) és a kivant készpénzegyenleg kozotti arany
(Ggynevezett likviditasi mutatd vagy a GNP monetizacios foka);

P - abszolut arszint ( GNP- deflator );

Y arealjovedelem (real GNP).

Ha feltételezziik, hogy Kk és Y fix, valtozatlan értékek, akkor azt a kovetkeztetést
vonhatjuk le, hogy a nomindlis pénzmennyiség (M1) valtozasa hasonld véltozasokat okoz az
abszolut arszintben (P).

Van egy masik egyenlet, amely szintén a pénz mennyiségi elméletén alapul, amelyet az
amerikai kozgazdasz 1.1. Fisher és az ugynevezett " Fischer-egyenlet™

MV =PY ,

ahol M a nominalis pénzkinalat (M1);

V - a pénzkindlat keringési sebessége (a nominalis GNP és a nomindlis pénzkinalat
aranyaban mérve);

P — éltalanos arszint ( GNP- deflator );

Y - realjovedelem (readl GNP).

A termék PY a nominalis GDP. Az egyenlet egy azonossag. Ez azt mutatja, hogy a
forgalomban 1év0 pénz mennyisége, figyelembe véve a keringés sebességét, megfelel a GDP
foly6 aron szamitott értékének (azaz nominalis GDP-nek). Ez azt jelenti, hogy minden évben
annyi pénz van a gazdasagban, amennyi a megtermelt GDP értékének az adott évi arakon valo
megfizetéséhez sziikséges. Nem véletlen, hogy ezt az egyenletet csereegyenletnek is nevezik

Ebbdl az egyenletbdl az kovetkezik, hogy amikor az egyik valtozé megvaltozik, a tobbi
koziil egynek vagy tobbnek is valtoznia kell az egyenldség fenntartdsdhoz. Példaul, ha a pénz
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mennyisége no, és keringésének sebessége valtozatlan marad, akkor vagy az aru aranak, vagy
mennyiségének kell novekednie.

A kibocsatds mennyiségét (Y) a termelési tényezok koltségei és a termelési fiiggvény
hatarozza meg. A termelés nominalis értékét (PY) a pénzkindlat hatarozza meg.

Az arszinvonal (P) a termelés nominalis értékének és az eldallitott termékek szamanak
aranya.

Mas szoval, a GNP valos volumenét a gazdasag termelési képességei hatarozzak meg, a
GNP- deflator pedig a nominalis GNP ¢és a real GNP aranya.

Tekintettel arra, hogy a pénzforgalom sebessége allandd, a pénzkinalat barmely valtozasa
a GNP nominalis volumenének aranyos valtozasahoz vezet. Mivel a GNP readlvolumenét mar a
gazdasagban meglévd termelési tartalékok és termelési funkcid hatarozzak meg, a GNP
nominalis volumenének valtozasat teljes mértékben az arszinvonal valtozasa hatarozza meg.

A pénz mennyiségi elméletébdl tehat az kovetkezik, hogy az arszinvonal ardnyos a
pénzkinalattal.

Ha tobb pénz keriil forgalomba (ndvekszik a pénzkinalat) vagy a pénzforgalom sebessége
nd, akkor ahhoz, hogy az egyenlet jobb ¢és bal oldala azonos legyen, az arszintnek emelkednie
kell, és ez nem madas, mint inflaci6. A pénzforgalom sebessége (féleg hosszii tavon)
meglehetdsen stabil. Féleg a bankszektorban bekdvetkezett komoly technologiai fejlesztések
kapcsan valtozhat (példaul az ATM-ek megjelenése a pénzforgalom gyorsulasahoz vezetett ).

Az ebben az egyenletben szerepld értékek kismértékii (legfeljebb 10%-o0s) valtozasa
esetén a kdvetkezo egyenlOség érheto el:

AM (%) + AV (%) = AP (%) + AY (%).

A pénzkinilat nagysdga gyakran valtozhat. Szabalyozza a jegybank, amelynek
pénzkibocsatdsi monopoliuma van. A pénzforgalom sebességének valtozdsa a pénzkereslet
valtozésat tiikrozi (a pénzforgalom sebességét allandonak tételezziik fel, igy a sebesség
valtozésa nulla).

Az arszinvonal valtozasa az inflacié mértéke.

Az elballitott termék mennyiségének valtozasa osszefligg a termelési tényezok és az NTP
koltségeinek novekedésével (a termelés novekedési iiteme allando értéknek vehetd).

Az elvégzett elemzés azt mutatja, hogy a pénzkindlat novekedése hatdrozza meg az
inflacié mértékét. A CP teljes mértékben szabalyozza az inflaciéo mértékét.

A pénznyomtatissal az allam noveli a kinalatit. Ez inflacidhoz vezet. Igy a
jovedelemszerzési célu pénzkibocsatds egyenértékli az inflacidos add bevezetésével. Azok
fizetik, akik készpénzt tartanak. Legalabbis az arak emelkedésével a pénz realértéke csokken.

A ,pénzkibocsatas” és a ,,pénzkibocsatas” kifejezések nem egyenértékiiek. A pénz
forgalomba hozatala folyamatosan torténik. A nem készpénzes pénz akkor keriil forgalomba,
amikor a kereskedelmi bankok hitelt nyUjtanak tigyfeleiknek. A készpénz akkor kertil
forgalomba, amikor a bankok készpénzes miiveletek végrehajtasa soran azt a pénztargépeikbdl
kiadjak az ligyfeleknek. Ezzel egyidejiileg az ligyfelek a banki hiteleket torlesztik és készpénzt
adnak 4t a bankok pénztardba. Ugyanakkor el6fordulhat, hogy a forgalomban 1évé pénz
mennyisége nem no.

A Kkibocsatas a pénz forgalomba hozataldt jelenti, ami a forgalomban 1évd
pénzmennyiség altalanos novekedéséhez vezet. Létezik nem készpénz és készpénz kibocsatas
(ez utobbit a forgalomban 1év6 pénz kibocsatdsanak nevezziik).
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Az adminisztrativ-elosztdé gazdasag koriilményei kozott mind az egyik, mind a masik
kibocsatast az Allami Bank végezte.

Piacgazdasag esetén az emisszios fiiggvény a kovetkezokre oszlik:

1) a készpénz nélkiili pénz kibocsatasat a kereskedelmi bankok rendszere végzi;

2) készpénzkibocsatas - a kozponti bank altal.

Egy idoben a készpénz nélkiilli pénz elsédleges kibocsatasa. Mieldtt a készpénz
megjelenik a forgalomban, azt a kereskedelmi bankok betéti szamlain kell feltiintetni.
Hozatalanak f6 célja a vallalkozasok forgotoke-tobbletigényének kielégitése. A kereskedelmi
bankok ezt az igényt ugy elégitik ki, hogy hiteleket nyajtanak a vallalkozasoknak. A bankok
azonban csak a rendelkezésre allo forrasaik keretein beliil adhatnak ki hitelt, pl. azokat a
pénzeszkozoket, amelyeket sajat toke formdjaban mozgdsitottak, és a betétszamlakon 1€vo
pénzeszkozoket. Ezen forrasok segitségével csak a szokdsos, és nem a gazdasag tobbletigényét
lehet kielégiteni forgotoke-sziikségletként. Mindekdzben akdr a termelés ndvekedésével, akar
az aruk draguldsaval Osszefiiggésben folyamatosan jelentkezik a gazdasag és a lakossag
pénzbeli tobbletigénye. Ezért 1éteznie kell egy olyan mechanizmusnak a nem készpénzes pénz
kibocsatasara, amely kielégiti ezt a tobbletsziikségletet.

A készpénzkibocsatas a forgalomba hozataluk, melynek soran megnd a forgalomban
1év6 készpénz tomege. A készpénzkibocsatds monopoliuma a kdzponti banké.

A varhat6é emisszidé nagysagat a jegybankok a kereskedelmi bankok készpénzforgalmi
elorejelzései és sajat elemzo anyagaik felhasznalasaval prognosztizaljak .

A készpénz kibocsatasa decentralizalt mdodon torténik. Ennek az az oka, hogy a
kereskedelmi bankok készpénzigénye (ez hatdrozza meg a kibocsatas nagysagat) a bankok altal
kiszolgalt jogi és maganszemélyek készpénzigényétdl fiigg, és folyamatosan valtozik . Az,
hogy a Kdzpont ezt az igényt kielégitse, nem csak (a palyazat sokszorosara emelkedd koltségei
miatt), hanem lehetetlen is lenne.

(elszamolo) kozpontja (RCC) bocsatja ki . Az orszag kiilonbozd régidiban nyitottak, és
ezekben a régiokban talalhatd kereskedelmi bankok elszamolési és készpénzes szolgéltatasait
végzik. Az elszamolési és pénztari kozpontokban készpénzkibocsatasra tartalék alapokat és
rugopénztarakat nyitnak meg. A tartalékalapokban bankjegykészletet tartanak, amelyet
forgalomba bocsatanak, ha a régi6 gazdasaganak készpénzsziikséglete megnovekszik. Ezek A
bankjegyek nem mindsiilnek pénznek, ami forgalomban van, mivel ahol mozgést végeznek, az
tartalék.

Az elszdmol6 és pénztarkdzpont forgdpénztaraba folyamatosan érkezik a kereskedelmi
bankokbol szarmazé készpénz, amelybdl folyamatosan készpénzt bocsatanak ki. fgy a
pénztargépben 1€vo pénz allanddé mozgasban van; forgalomban 1év0 pénznek szdmitanak. Ha
az elszamolasi €és pénztari kozpont forgdpénztaraba befolyd készpénz mennyisége meghaladja
az onnan torténd készpénzfelvétel 6sszegét, akkor a pénz kivondsra keriil a forgalombol. Ezzel
egyidejlileg az RCC forgdpénztarabdl a tartalékalapjaba keriilnek.

Ezért a készpénz atalakul a betétszamlakon tartott nem készpénzbdl, és a kereskedelmi
bankok altal a banki multiplikdtor mechanizmus eredményeként létrehozott pénzkinalat
Osszetevoje. Ukrajnaban a készpénz a teljes pénzmennyiség 25% -at teszi ki .

A cash flow a pénz mozgasa, amely tiikr6zi az aruk és szolgaltatasok forgalmat.
Aruértékesitést, sét a pénzpiac mozgasat szolgalja.
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A vilagban kiilonféle pénzforgalmi rendszerek léteznek, amelyeket altalaban minden
allamban torvényileg szabalyoznak. A monetaris rendszer négy legfontosabb dsszetevoje:

1) nemzeti pénzegység (rubel, dollar stb.), amelyben az aruk és szolgaltatasok arait
kifejezik;

2) hitel- és papirpénz, csereérmék rendszere, amelyek a készpénzforgalom legalis
fizetoeszkozei;

3) pénziigyi kibocsatasi rendszer, azaz a pénz forgalomba hozataldnak térvényileg
megallapitott eljarasa;

4) a pénzatutalasi szabalyozas kérdéseivel foglalkozo allami szervek.

A pénzforgalom tipusatol fliggden a pénzforgalmi rendszereknek két 6 tipusa van:

1) fémpénz forgalomba hozatali rendszerei, amikor teljes értékli arany- és (vagy)
eziistérmék vannak forgalomban, amelyek a pénz minden funkcidjat ellatjak, és a hitelpénz
szabadon cserélheté monetaris fémre (érmében vagy ingotban);

2) az aranyra valthat6 hitel vagy papirpénz forgalmi rendszere, i.e. arany nem vesz részt
a fellebbezésben.

A XX. szézad 30-as évei Ota. az orszagokban fokozatosan kialakul a nem atvalthato
hitelpénz rendszere . Ennek a rendszernek a jellemzdi a kovetkezok:

1) a hitelpénz dominéns helyzete;

2) az arany forgalombdl val6 fenntartésa;

3) a bankjegyek aranyra cseréjének megtagadésa és aranyfenntartasuk torlése;

4) a maganvallalkozasok és az allam hitelezési céli pénzkibocsatasanak erdsitése;

5) a készpénz nélkiili forgalom jelentds boviilése;

6) a pénzforgalom allami szabalyozésa;

Mind a papir-, mind a hitelpénz kibocsatasa altaldban az allam monopdliuma. A
kibocsatassal az dllam tulajdonaban 1év0 jegybank foglalkozik, i.e. pénznyomtatas

A pénzkinalat készpénzes és nem készpénzes vasarlasi és fizetési alapok Osszessége,
amelyek biztositjdk a maganszemélyek, vallalkozasok (cégek), szervezetek és az allam
rendelkezésére allo aruk és szolgaltatasok forgalmat.

A pénzkinalat szerkezetében a kovetkezok kiillonboztethetok meg:

1) az aktiv rész , amely magaban foglalja a gazdasagi forgalmat ténylegesen tamogato
alapokat;

2) a passziv rész , amely magéban foglalja a készpénz-felhalmozast, szamlaegyenleget,
amely potencidlisan elszdmolasi eszkdz lehet.

4. Egyensily a pénzpiacon

A pénzpiac olyan piac, ahol a pénz kereslete és kinalata hatarozza meg a kamatszintet, a
pénzkereslet és -kinalat kolcsonhatasat biztosité intézményhalozat.

A pénzpiaci egyensuly akkor jon létre, ha a pénz iranti kereslet megegyezik a kinalattal,
ami bizonyos banki kamat mellett elérhetd. ha a gazdasag jovedelme nd, az a pénzkereslet
novekedéséhez, igy a kamatldb ndvekedéséhez vezet, ebben az esetben né a pénztartas
alternativ koltsége és csokken az értékpapirok ara, ami csokkenti a spekulativ pénzkeresletet,
noveli a vallalatok és a haztartdsok pénziigyi eszkozvasarlasat, és lehetdvé teszi a pénzpiac
egyensulyi allapotanak fenntartdsat. Amikor a jovedelmek csokkennek, az ellenkezd helyzet all
eld.
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Grafikusan ez a feltétel az LM pénzlikviditasi gorbeként abrazolhat6, amely Hansen -
modellként ismert ( 3. abra ).
A gazdasag pénzkinalatanak novekedése a banki kamat csokkenéséhez vezet.

redllca-
tnatlah LM
E
I=
reddlibocsatas

3. abra. LM pénz likviditasi gorbe

A korméanyzat gazdasagra gyakorolt befolyasanak egyik leggyakoribb mddja a keynesi
monetaris politika, amely a pénzpiaci egyensuly szisztematikus megbontasabol all. Ezt a
politikdt a kormény arra haszndlja, hogy a kamatszint megvaltoztatasaval befolyasolja a
gazdasag redlszektorat, ami viszont hatdssal van a beruhdzasokra, a foglalkoztatisra, a
kibocsatasra és a jovedelmekre. E politika aktiv alkalmazasa azonban ahhoz vezethet, hogy a
gazdasag likviditasi csapdaba kertil.

Likvidcsapda a gazdasag olyan helyzete, amikor a kamatszint a lehetd legalacsonyabb
szinten van, és a pénzkindlat tovabbi ndvekedése nem lehet ra hatassal, aminek kovetkeztében
az arupiac €s a pénzpiac kozott szakadék keletkezik, nd a pénz iranti kereslet és nd az inflacio.

A folyadékcsapdabol csak az allam tud kiutat aktiv pénziigyi csapdaval. A monetaris
politika a folyadékcsapda koriilményei kozott alkalmatlannak bizonyul.

A kereslet Osszehasonlitdsa a pénz -kindlaton megtalaljuk a pénzpiac egyensulyat ( 4.
abra ).

A pénziigyi piacon az egyensuly mobil, azaz szamos tényezd hatdsira folyamatosan
valtozik.

1 4 Mz

Md

— -
M M
P F
Rizs. 4 . Egyenstly a pénzpiacon

5. Az orszag hitel- és bankrendszere
A modern kreditrendszer hosszi tavu torténelmi fejlédés és a gazdasagfejlesztési
igényekhez vald alkalmazkodas eredménye. A hitelrendszer az allam altal a gazdasag
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szabalyozéasara hasznalt monetéris és pénziigyi intézmények Osszessége. A hitelrendszer a
tokekoncentracid6 ¢és centralizacid erds tényezdjeként szolgal, hozzédjarulva a szabad
pénzeszkdzok gyors lehivasdhoz €s gazdasadgban torténd felhasznalasahoz.

A kreditrendszer a kdvetkezdket tartalmazza:

1) bankrendszer;

2) parabanki rendszer.

Az elsOt a bankok és mas banki jellegli intézmények (konyvel6hazak), a masodikat a
szakosodott hitel- és pénzintézetek, valamint postai és takarékpénztarak képviselik.

A bankrendszer a hitelrendszer kulcsfontossaghi lancszeme, amely a hitel- és pénziigyi
tranzakciok nagy részét koncentralja.

Torténelmileg a bankok képezték a hitelrendszer alapjat. Egyes banki miveletek
végrehajtasa visszakoszon az Okorbodl (0kori Babilon, Egyiptom, Gordgorszag és a Romai
Birodalom). A modern bankok elsé elddei tavaly jelentek meg Firenzében és Velencében
(1587), figyelembe véve a kiilonbozd varosok és allamok pénzvaltasat. A bankok f6
tevékenységei a pénziigyi betétek elfogaddsa és a készpénz nélkiili elszdmolasok voltak.
Késobb ennek az elvnek megfeleléen alakultak a bankok Amszterdamban (1605) és
Hamburgban (1618). Olyan fontos funkciot, mint a kdlcsonpénz kibocsatasa, nem fejlesztették
ki.

A kreditrendszerben a {6 poziciot a Kézponti Bank (KB) tolti be, amelynek 6 feladata
a kibocsatasi, hitelezési és elszamolasi tevékenységek kezelése. Ez rendszerint allami
intézmény.

1. Az emisszios funkcié a CPU legrégebbi és egyik legfontosabb funkcidja. Bar a modern
viszonyok kozott a nem készpénz fontosabb szerepet jatszik, a jegybankok kérdése megdrzi
jelentdségét, hiszen a fizetések jelentds részénél tovabbra is készpénzre van sziikség (
Ukrajnaban a készpénz a teljes pénzkinalat 25 % -at teszi ki ) .

2. A kereskedelmi bankok készpénztartalékanak felhalmozéasanak és tarolasdnak az a
funkcidja, hogy minden bank koteles a jegybankban tartalékszamlan tartani a bankban
elhelyezett betétek 6sszegével meghatarozott 0sszeget. A tartalékrata megvaltoztatasa az allam
monetaris politikajanak egyik f6 modszere.

3. A Kozponti Bank az orszag hivatalos arany- és valutatartalékanak letéteményese.

4. A Kozponti Bank hitelt ny(jt kereskedelmi bankoknak és készpénzszolgaltatast allami
intézmények szamara.

5. Hitelnyujtas és elszdmoldsi miiveletek végrehajtdsa kormanyzati szervek részére. A
Kozponti Bank vezeti a kormanyzati intézmények és szervezetek, dnkormanyzatok szamlait,
ezeken pénzeszkozoket halmoz fel, és azokrol kifizetéseket teljesit. Emellett allampapirokkal
is bonyolit ligyleteket; hitelt ny(jt az 4llamnak kozvetlen, rovid és hosszl lejarata hitel vagy
allamkotvény vasarlas forméjaban. A jegybank a kormany megbizésabol arannyal és devizaval
is végez miiveleteket.

6. A jegybank a készpénz nélkiili elszdmoldsokat kolcsonds kovetelések ¢és
kotelezettségek beszamitasa (elszamolas) alapjan végzi.

7. A monetaris politika kialakitdsa és végrehajtasa,

A jegybankok sajatos helyzete a hitelrendszerben abban nyilvanul meg, hogy a maximalis
profit megszerzésére torekednek, és iizleti teriileten versenyeznek a kereskedelmi bankokkal,
nem szolgaljak a lakossagot és a véllalkozasokat.
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bankintézetek a hitelrendszer alapja. A modern bank univerzalis jellegi hitel- és
pénzintézet: nemcsak a lakossag és a vallalkozasok betéteit fogadja el, hiteleket ad ki, hanem
pénziigyi szolgaltatasokat is nyujt az ligyfeleknek.

A kereskedelmi banki miveleteket passzivra (forrdsbevonds) ¢és aktivra
(forraskihelyezésre) osztjak.

A passziv muveletek kozé tartoznak:

1) a lakossag ¢€s a vallalkozasok betéteinek és betéteinek vonzasa;

2) bankkozi hitelek vonzasa;

3) sajat értékpapirok (valtok, kotvények, kiegészitd részvénykibocsatas) kibocsatasa és
elhelyezése.

A bankok aktiv mitkddése a kovetkezokre oszlik:

a) lakossagnak ¢és vallalkozasoknak nyujtott hitelek;

b) vallalkozéasok és bankok értékpapirjainak vasarlasa (részvénybefektetés, valto, kotvény
vasarlasa);

c) allampapir (4llamkdtvény) beszerzése;

d) mas bankoknak nyujtott hitelek;

e) deviza beszerzése;

e) szamlak konyvelése stb.

A kereskedelmi bankok funkcioi elsdsorban a nyilt végi betétek felhalmozéasa
(folydszamlavezetés) és az ezen bankoknak kiallitott csekkek kifizetése, valamint a vallalkozok
hitelnytjtasa. Ezen miiveletek eredményeként hitelpénz (csekk, bankjegy) keletkezik.

A kereskedelmi bankok lehetnek univerzalisak vagy specializaltak. Az elsO végrehajtja
az 0sszes banki miiveletet (100-t61 300-ig).

1) a befektetési és innovaciés bankok a pénzeszkozok hosszi tava felhalmozasara
szakosodtak, ideértve kotvényhitelek kibocsatasaval. Az aktiv miiveletek koziil kiemelkedik a
hosszu lejaratu hitelek;

2) a konyvelési és betéti bankok rovid lejarata hitelmiiveletekre (3-6 honap)
szakosodtak pénzeszk6zok bevonasara ¢és elhelyezésére.

3) a takarékpénztarak tevékenységiiket bizonyos iddszakra kis betétek bevondsaval
épitik fel. Az aktiv tevékenységek kozott a lakoépiiletekkel és egyéb értékpapirokkal fedezett
jelzéloghitelek, sot a lakossagi hitelezés dominal;

4) a jelzalog- (fold-) bankok olyan hiteliigyleteket hajtanak végre, amelyek ingatlanok
terhére torténd tartés lehivassal és kihelyezéssel jarnak. A forrasokat jelzaloglevelek
kibocsatasaval szerzik be.

A szakosodott hitel- és pénzintézetek kozé tartoznak a takarékpénztarak, biztositok,
nyugdijalapok, befektetési és lizingcégek.

A Dbefektetési tarsasagok kibocsatas -alapité tevékenységet folytatnak , azaz
értékpapirok kibocsatdsaval és tézsdei forgalomba hozataldval kapcsolatos miiveleteket
végeznek, ebbdl bevételhez jutnak. kereskedelmi bankok. Tdkésiliket a gazdasag kiillonbdzo
againak nyujtott hosszu tavl hitelezésre hasznaljak fel.

Takarékpénztarak nagy csoportja (takarékpénztarak és takarékpénztarak). Olyan kis
megtakaritasokat és jovedelmet vonzanak magukhoz, amelyek nem mitkddhetnek tokeként a
hitelrendszer segitsége nélkiil.

Ukrajndban az Oschadbank of Ukraine dominal a takarékpénztarak kozott .
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A biztositotarsasagok szamara a forrasbevonas sajatos formaja jellemzo - a biztositasi
kotvények értékesitése. A kapott bevételt elsdsorban mas cégek kdtvényeibe és részvényeibe,
allampapirokba fektetik . Hosszu lejarata hiteleket nyujtanak a vallalkozasoknak.

A nyugdijalapok felépitésében és kezelésében, vagyonszerkezetében kiilonboznek
egymastol. Igen, vannak biztositott alapok (amelyeket biztositotarsasdgok kezelnek) és nem
biztositott pénztarakat (amelyeket vallalkozasok vagy bankok kezelnek a neviikben).

2. A bankok pénzteremtésének folyamata

A bankok hitelezéssel 0j pénzt teremthetnek. A bankok 1j pénzt hoznak létre, amikor
hiteleket adnak, és forditva, a pénzkindlat csdkken, amikor az tligyfelek visszafizetik a
bankoknak a korabban felvett hiteleket.

Minden kereskedelmi bank rendelkezik kotelezo tartalékkal, melynek mértékét a
jegybank hatarozza meg. A kotelez6 tartalék egy részét képezi annak a betétdsszegnek,
amelyet minden kereskedelmi banknak ilyenkor jova kell hagynia a jegybank fiokjaban. A
kiilonb6zé betétek (keresleti, lekotott stb.) sajat tartalékrataval rendelkeznek - a betétek
Osszegének szazalékdban. A tartalékalap minimalis méretét torvény allapitja meg (a tartalék
aranya a bank vagyonaban 3-20%), és az orszag pénzmennyiségének szabalyozasanak eszkoze.

A felesleges tartalékok a bank altalanos és kotelezé tartaléka kozotti kiilonbséget a
bank hitelezési potencidljanak nevezzik .

A kotelezd tartalékképzés némileg korlatozza a kereskedelmi bankok hitelnytjtasi
lehetdségeit. A tobblettartalékot a bank pénzndvelésre fordithatja.

Példaul egy személy 1000 rubelt fektetett be egy bankba. A kdtelezd tartalék mértékét (
rr ) minden bank 10%-ban hatarozza meg.

Az A bank tényleges tartaléka (FR) 1000 rubel lesz. Ezért a tobblettartalék 90% (azaz E
= FR-R). Igy a bank 900 rubelt hozott létre. extra pénzt

FR=R+E,

ahol R a kotelez6 tartalékok;

E - tobblettartalékok.

Az A bank mérlege a kovetkezd lesz:

Eszkozok, UAH. Kotelezettségek, UAH.
FR (tény*tartalékok) + 1000 Betétek + 1000
Kotelezd tartalék (R) + 100

Tobblettartalék (E) + 900

Ha az inkumbens felhasznalta a kapott 900 rubel kdlcsont. nyersanyag vasarlashoz, akkor
beszallitoi a beérkezett pénzt a B bankban 1év6 szamldjukra utaljak, melynek egyenlege igy fog
kinézni:

Eszk6zok passzivak
FR+900 Betétek +900
R+90

E+810

Ezért a B bank tovabbi pénzt hozott 1étre - 810 kr.
, a bank altal befektetett rubel 10, azaz 10-et eredményez. vannak. szorzés torténik:
m=1/rr,
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ahol m a banki szorzd (pénzkinalat szorzdja), amely azt mutatja meg, hogy hany 0j
bankdollar keletkezik a bankrendszerben, amikor egy tovabbi rubelbetét kertil be.

Ha R =10% = 0,1, akkor m = 1/0,1 = 10.

Adott m-vel kiszamolhatja a bankrendszer altal 1étrehozott maximalis pénzosszeget (M):

M=m *E,

10 * 900 = 9000 rubel.

Ez a folyamat mindaddig folytatodik, amig a betét teljes dsszegét kotelezé tartalékként
nem hasznaljuk fel.

A val¢ ¢letben a bankbetétek boviilésének multiplikator hatdsa nagymértékben fligg attol,
hogy mekkora a "szivargas" a folyd vérkeringés rendszerébe, hiszen a bankoktol hitel
formajaban felvett pénz nem minden esetben keriil oda betétként — készpénzként forog tovabb.
Emellett nem szamolunk azzal, hogy a banki tigyfelek folyészamlarol pénzt vehetnek fel, ami
szintén csOkkenti a bankok hitelkibocsatasi képességét.

A bankok 1) pénzteremtésének folyamatidban, igy a pénzkindlat valtozasaban a 6
tényezOk a minimalis tartalékrata nagysaga és a hitelfelvevdk 1j hitelei iranti kereslet.

A banki tartalékokbdl torténd pénzkivonds esetén a multiplikator hatas ellenkezo
iranyban miikddne. Példdul a vasarlas a kereskedelmi bankok a K6zponti Bank allamkotvények
10 milli6 értéki. rubel ezzel az 6sszeggel csokkenti a bank tartalékforrasait, ami végsd soron a
bankbetétek 1 millios megsemmisiiléséhez vezet. UAH rubel (10%-0s minimalis
tartalékrataval).

A bankrendszer hitelezési potencidlja megegyezik az Osszes kereskedelmi bank
tobblettartalékainak osszegével osztva a kotelezo tartalékratdaval.

A betét (betét) 6sszegének relativ ndvekedését az egyszerii kamatképlet alapjan szamitjak
ki (amennyiben a betét tokésitésérdl nincs szo):

Rd=1+i*n,

ahol Rd - a betét kamata (bevétele);

i — a betét éves kamata;

n az évek szama.

Ha a kamat évente beleszamit a betét 6sszegébe, akkor a bevételt a kamatos kamatképlet
szerint szamitjak ki:

Rd = (1+i)n.

80



9. TEMA.
MONETARIS POLITIKA

A monetaris politika hatdsa a gazdasagra: a ""draga" és az "olcsé" pénz politikdja. A monetaris
politika transzmisszids mechanizmusa. Intézkedések a monetaris rendszer stabilizalasara az
atalakulé gazdasagokban. A pénzbe és a monetaris politikdba vetett bizalom problémaja.

1. A monetaris politika céljai és eszkozei

Az allam monetaris politikajanak nevezték a monetaris politika (a pénzkinalat
véltozasat szabdlyozza) ¢és a hitelpolitika (a hitelek volumenének, a kamatszint és a
hiteltékepiac egyéb mutatdinak szabalyozasat célz0) intézkedéscsomagjat .

A hitel- és monetaris politika céljai:

1) a nemzeti termelés stabil novekedési liteme;

2) stabil arak;

3) a lakossag magas szintii foglalkoztatasa;

4) fizetési mérleg egyenleg.

Bar a monetaris politikat az orszag kormanya hatarozza meg, annak vezetdje a Kdzponti
Bank. Egy sor pénzeszkoz all rendelkezésére, amelyeket monetaris politika eszkozeinek
neveziink. Ezek az eszk6zok elsdsorban vagy a pénz mennyiségét, foként bankbetét
formajaban, vagy a kamatokat befolyasoljak.

Az els6 szakaszban a jegybank befolyéasolja a pénzkindlatot, a kamatszintet és a hitelek
volumenét. Masrészt ezekben a tényezOkben bekdvetkezd valtozasok atkeriilnek a termelési
szféraba, hozzajarulva a végso célok eléréséhez.

A monetaris politikai eszkdzoket nem feltétleniil kiilon-kiilon alkalmazzak, hanem éppen
ellenkezoleg, altalaban két vagy tobb eszkozt haszndlnak egyszerre, igy azok hatasa
kolcsondsen erdsiti egymast. Az ilyen intézkedéseket atfogd politikanak nevezziik.

A jegybank rendelkezésére allo eszk6zok eltérdek:

1. Kozvetlen hatastargyakon. A monetaris politika konkrét céloktol fliggden vagy a
hitelkibocsatas Osztonzésére (hitelexpanzio), vagy annak korlatozasara (hitelkorlatozas)
iranyul. A hitelbdvités a foglalkoztatas ndvelése és a termelés ndvelése, a hitelkorlatozas pedig
a gazdasag "talmelegedésének" megakaddlyozasa vagy az inflacidé mérséklése érdekében
torténik.

direkt (adminisztrativ) eszkozokre oszlanak, amelyek a jegybank altal kiadott direktivak,
utasitasok, utasitdsok formajat oltik, valamint piaci (kozvetett) eszkozokre, amelyek a
pénzintézet befolyasolasi mddjait jelentik. jegybank a monetaris szféraban a pénziigyi piac
bizonyos feltételeinek kialakitasa formajaban.

3. A monetaris szabalyozds eszkézei a paraméterek jellege szerint kvantitativ
eszkozokre oszlanak , amelyek befolydsoljak a kereskedelmi bankok hitelképességének
allapotat, ¢és mindségi eszkozokre , amelyek a bankhitelek koltségének kozvetlen
szabalyozéasara szolgalnak.

4. Befolyas szempontjabol a monetaris politikai eszk6zoket hosszl tdvira és rovid tavira
osztjak. Hosszl tava (végsd) célok alatt azokat a feladatokat értjiik, amelyek megvalodsitasa egy
évtol akar tobb évtizedig is megvalosithatd (példaul pénziigyi stabilizacid, gazdasagi
novekedés). A rovid tavu olyan befolyasolasi eszkdzoket foglal magaban, amelyek segitségével
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a monetaris politika koztes céljai megvalosulnak (példaul az orszag pénziigyi valsaganak
lekiizdése).

A hitel- és monetaris politika fobb altalanos eszkozei a kovetkezok:

1) a kotelez6 foglalds normajanak valtozésa,

2) a diszkontrata (refinanszirozasi rata) valtozasa;

3) tranzakciok a piacon.

Kotelezo tartalékok szabalyzata. A minimalis (kotelezo) tartalékok azok a leglikvidebb
eszk6zok, amelyekkel altalaban minden hitelintézetnek rendelkeznie kell készpénz formajaban
a bankok pénztaraban, vagy a jegybankban elhelyezett betét formajaban vagy mas magas
likviditasu formaban. a jegybank hatdrozza meg. . A szabalyozas alkalmazasanak lehet teljes (a
kotelezettségek vagy kolcsonok teljes 0sszegére vonatkozod megallapitds) és szelektiv (egy
résziikre) hatasa is.

A minimalis tartalékok két f6 funkciot latnak el:

1) likvid tartalékként garanciat jelentenek a kereskedelmi bankok tigyfeleik betéteivel
kapcsolatos kotelezettségeire. A kotelezd tartalék normajanak iddszakos valtoztatasaval a
jegybank a gazdasagi helyzettdl fiiggben a kereskedelmi bankok likviditadsanak mértékét a
minimalisan megengedett szinten tartja;

2) a kotelezd tartalék a jegybank altal az orszagban 1év0 pénzmennyiség szabalyozasara
hasznalt eszkdz. A hitelintézetek akkor bovithetik hitelmiiveleteiket, ha a jegybankban kotelezo
tartalékaik meghaladjak a megallapitott normat. Amikor a forgalomban 1év6 pénz (készpénz €s
nem készpénz) tomege meghaladja a sziikséges sziikségletet, a Kozponti Bank hitelkorlatozasi
politikat hajt végre a levonasi normak, azaz a jegybankban fenntartott pénzeszk6zok szazalékos
aranyanak novelésével, és ezzel a bankokat csdkkentésre kényszeriti. az aktiv miiveletek
mennyisége.

A kotelezd tartalék mértékének valtozasa hatassal van a hitelintézetek
jovedelmezdségére. Tehat a kotelezo tartaléek emelése esetén igymond elmarad a profit. Ezért
sok nyugati kdzgazdasz szerint ez a modszer a leghatékonyabb inflacioellenes eszkoz.

A modszer hatranya, hogy egyes intézmények, elsdsorban a kis betétekkel rendelkezd
szakbankok elény0ds helyzetben vannak a nagy forrasokkal rendelkez6 kereskedelmi bankokkal
szemben.

Az elmult masfél-két évtizedben a meghatarozott hitelezési és monetaris szabalyozasi
mod szerepe csokkent.

A pénziigyi tartalékok mértékének csokkenése a pénziigyr multiplikator novekedését
vonja maga utan, igy megnd a tobb tartalékot el tudé pénzmennyiség. Ha a jegybank noveli a
kotelezd tartalék mértékét, az a bankok tobblettartalékdnak csokkenéséhez €s a pénzkinalat
tobbszords csokkenéséhez vezet. Ez a folyamat nagyon gyorsan megy végbe. Mert amint
alairjak a tartaléknormak emelésérdl szol6 hatarozatot, minden bank azonnal felfedezi tartalékai
elégtelenségét. Siirgdsen eladja értékpapirjai egy részét, €s koveteli a kdlcsonok visszafizetését.

A monetaris politika ezen eszkdze a legerOsebb, mert az egész bankrendszer alapjait
érinti. Olyan erds, hogy valojaban néhany évente egyszer hasznaljak, nem pedig naponta, ahogy
az a nyilt piaci miiveleteknél torténik.

Kereskedelmi bankok refinanszirozasa. A refinanszirozas azt jelenti, hogy a
hitelintézetek pénzeszkozoket kapnak a Kozponti Banktol.
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A jegybank kolcsont adhat ki a kereskedelmi bankoknak, s6t a portfoligjukban 1€vo
értékpapirokat (altalaban valtot) is atszamolhatja.

A valtészamitas régota a nyugat-europai jegybankok monetaris politikajanak egyik f6
modszere volt, amely bizonyos kovetelményeket timasztott a valtoval szemben, amelyek koziil
a legfontosabb az adossagkotelezettség megbizhatosaga volt.

A valtok ujradiszkontalasi arfolyamon szerepelnek. Ezt a kamatlabat hivatalos
diszkontratdnak is nevezik, altaldban kisebb mértékben (Eurdépaban 0,5-2,0 szazalékponttal)
eltér a hitelek (refinanszirozas) kamatatdél. A jegybank alacsonyabb aron véasarol
adossagkotelezettséget, mint egy kereskedelmi bank.

Ha a jegybank emeli a refinanszirozasi ratat, a kereskedelmi bankok a ndvekedésébol
(hitelnovekedésbodl) szarmazod veszteségeket a hitelfelvevoknek nyujtott hitelek kamatainak
emelésével probaljak kompenzalni. vagyis a szamviteli (refinanszirozasi) kamatlab valtozasat
a kereskedelmi banki hitelek kamatlabanak valtozasa befolyasolja. Ez utobbi a f6 célja ennek a
monetaris politikdnak a jegybank szdmadra. Példaul a hivatalos diszkontrata emelkedése a
megnovekedett inflacid iddszakdban a kereskedelmi bankok hitelmiiveletei kamatanak
novekedését okozza, ami a hitel aranak novekedésével azok csokkenéséhez vezet, és forditva.

A hivatalos kamatlab valtozéasa a hitelszektort érinti:

1) a kereskedelmi bankok azon képességének nehézsége vagy konnyitése, hogy a
Kozponti Banktol kolesont kapjanak, befolyasolja a hitelintézetek likviditasat;

2) a hatosagi kamatlab valtozasa az ligyfélkor szamara a kereskedelmi banki hitelek
aranak novekedését vagy aranak csokkenését jelenti, mivel az aktiv hiteliigyletek esetében
kamatvaltozas torténik.

A jegybank hivatalos arfolyamanak valtozasa egyuttal egy ) monetaris politikara valo
atallast is jelent, ami arra kényszeriti a kereskedelmi bankokat, hogy megtegyék a sziikséges
kiigazitasokat tevékenységiikben.

A monetaris politika soran alkalmazott refinanszirozas hatranya, hogy ez a modszer csak
a kereskedelmi bankokat érinti. Ha a refinanszirozast takarékosan alkalmazzak vagy a jegybank
végzi, akkor az emlitett modszer szinte teljesen elvesziti hatékonysagat.

Ujradiszkontalasi kamatlabak megéllapitasa mellett a jegybank hatirozza meg a
zaloghitelek kamatait, i.e. barmilyen fedezet ellenében kibocsatott hitelek, amelyeket altalaban
értékpapirok képviselnek. Figyelembe kell venni, hogy fedezetként azok az értékpapirok
fogadhatok el, amelyek mindségéhez nem fér kétség. A kiilfoldi bankok gyakorlataban ilyen
értékpapirként hasznaljak fel az atruhazhatdé allampapirokat, elsd osztaly kereskedelmi
valtokat, banki elfogadokat (értékiiket nemzeti valutaban kell kifejezni, a lejarati id6 nem
haladja meg a harom honapot), valamint néhany egyéb, a kozponti bankok altal meghatarozott
addssagkotelezettség-kamatlab.

A diszkontrata politikajat (néha diszkontpolitikédnak is nevezik) a jegybank hajtja végre,
,vegso hitelezoként”. specialis feltételekkel Ezek lehetnek kolcsonok kis bankoknak szezonalis
igényeik kielégitésére. alapokban Néha olyan bankok is kapnak hitelt, amelyek nehéz pénziigyi
helyzetben vannak, és segitségre szorulnak mérlegiik rendezéséhez.

Amikor egy bank hitelt vesz fel, atadja a Fednek az altala kibocsatott, altalaban
allampapirral fedezett adossagkotelezettséget.
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A hitelnytjtassal a Fed egy kereskedelmi bank tartalékait ndveli, tAmogatasa pedig nem
igényel kotelezd tartalékot, vagyis a teljes hitel noveli a bank tobblettartalékat, hitelezési
képességét.

Ha a Fed csokkenti a diszkontratat, akkor arra 0sztonzi a bankokat, hogy a Fed-tdl
hitelfelvétellel vasaroljanak tovabbi tartalékokat. Ebben az esetben a pénzkinélat novekedése
varhato. Eppen ellenkezbleg, a diszkontrata emelése megfelel a vezetd hitelintézetek és
monetaris intézmények pénzkinalat korlatozéasara iranyul6 vagyanak.

A diszkontrata megvaltoztatasa utan mar csak varni kell a bankok megfeleld
intézkedéseire. A bankokat nem lehet rakényszeriteni az allam altal igényelt Osszegli hitel
felvételére. A jegybank diszkontpolitikdjaban csak passziv szerepet tolthet be. A jegybank csak
a piaci miveletekben jatszhat aktiv szerepet. De soha nem szabad alabecsiilni a diszkontrata
szerepét: megvaltoztatdsaval a jegybanknak nagy hatalma van a bankok befolyasolasara.
Marpedig a diszkontrata alkalmazasi politikaja hatékonysagat tekintve a nyilt piaci miiveletek
utan kovetkezik.

Miiveletek a piacon. A jegybank beavatkozasai, az tgynevezett piaci miiveletek a
monetaris politika f6 eszkozéveé valtak.

Ez a modszer abban 4ll, hogy a Kozponti Bank értékpapir-adasvételi tranzakcidkat hajt
végre a bankrendszerben. valtoztassak miikodésiik intenzitasat, gyakorisagat.

A nyiltpiaci miiveleteket elészor az USA-ban, Kanaddban és Nagy-Britannidban
alkalmaztak aktivan, mivel ezekben az orszagokban fejlett értékpapirpiac volt. Késobb ezt a
hitelszabalyozasi modszert széles korben alkalmaztak Eurdpaban.

A jegybank szdmara az értékpapirokkal végzett piaci miiveletek formdja szerint kozvetlen
vagy forditott lehet. A kozvetlen tranzakceioé egy szokasos vétel vagy eladds. A forditott
értekpapirok vétele és eladdsa egy elore meghatarozott arfolyamon torténd forditott
megallapodas kotelezd végrehajtasaval. A forditott miiveletek rugalmassaga, befolyasuk
enyhébb hatasa teszi népszeriivé ezt a szabalyozasi eszkozt. gy a vezetd iparilag fejlett
orszagok jegybankjainak forditott miveleteinek részesedése a nyilt piacon 82-99,6%. Ha
megnézi, lathatja, hogy ezek a miiveletek lényegében hasonlitanak az értékpapir-fedezetii
refinanszirozashoz. A jegybank felajanlja a kereskedelmi bankoknak, hogy aukcids (versenyes)
licit alapjan meghatarozott feltételekkel értékesitsenek szamara értékpapirokat, 4-8 hét
elteltével visszaarusitasi kotelezettséggel. Ugyanakkor az értékpapirok alapjan szamitott
kamatfizetések azok jegybanki tulajdonlasi ideje alatt a kereskedelmi bankokat illetik meg.

Ennek a moédszernek a {6 kiilonbsége a rugalmasabb szabalyozas alkalmazasa, hiszen az
értékpapir-vasarlasok volumene, valamint az ilyenkor alkalmazott kamatlab a jegybank
politikdjanak irdnyvonalanak megfelelden naponta valtozhat. A kereskedelmi bankoknak e
modszer meghatarozott jellemzdit figyelembe véve gondosan figyelemmel kell kisérnitik
pénziigyi helyzetiiket, mikozben nem engedik meg a likviditas romlasat.

Azon kozgazdasdgi modszerek mellett, amelyekkel a jegybank szabdlyozza a
kereskedelmi bankok tevékenységét, adminisztrativ befolyasolasi modszereket is alkalmazhat
ezen a teriileten. Ide tartozik példaul a mennyiségi hitelkeretek alkalmazasa.

Ez a hitelszabalyozasi modszer a kiadott hitelek 6sszegének mennyiségi korlatozasa. A
hitelkvotak kozvetlen utat jelentenek a bankok miikédéséhez. A hitelkorlatozasok azt is
eredményezik, hogy a hitelfelvevd vallalatok mas helyzetbe keriilnek. A bankok elsdsorban
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hagyomanyos ligyfeleiknek, altalaban nagyvallalatoknak nytjtanak hitelt. Ennek a politikanak
a f0 aldozatai a kis- és kozépvallalkozasok.

Megjegyzendd, hogy az allam az emlitett banki tevékenység visszaszoritasi politikdjaval
¢és a pénzkinalat mérsékelt novekedésével segiti el6 az tizleti tevékenység visszaszoritasat. Ezért
a mennyiségi korldtozasok mddszerét meglehetdsen aktivan kezdték hasznalni, mint korabban,
¢s néhany orszagban teljesen eltorolték.

A Nemzeti Bank szabvdnyokat (egyiitthatokat) éllithat fel, amelyeket a kereskedelmi
bankoknak a sziikséges szinten kell tartaniuk. Ide tartoznak a kereskedelmi bankok
tokemegfelelési szabvanyai, a mérleg likviditasi standardjai, a hitelfelvevonkénti maximalis
kockazati méretre vonatkozo6 szabvanyok és néhany tovabbi szabvéany. A felsorolt szabvanyok
kotelezoek a kereskedelmi bankok szaméra. A jegybank emellett nem kotelezd érvényt,
ugynevezett értékelési standardokat is megallapithat, amelyeket a kereskedelmi bankoknak
javasolt megfeleld szinten tartaniuk.

Ha a kereskedelmi bankok megsértik a banki jogszabalyokat, a banki miiveletek
végzésének szabdlyait, vagy mdas stulyos hidnyossdgokat okoznak munkajukban, ami
részvényeseik, betéteseik, iigyfeleik jogainak korlatozdsdhoz vezet, a jegybank szigoru
adminisztrativ befolyasolasi intézkedéseket alkalmazhat veliik szemben. , egészen a bankok
felszamolasaig.

Nyilvanval6, hogy a jegybank adminisztrativ befolyasanak a kereskedelmi bankokkal
szembeni alkalmazasa nem lehet szisztematikus, hanem kizar6lag kényszerintézkedésekkel.

A fent emlitett harom f0 monetéaris politikai eszkdz mellett a korméany idénként
masodlagos szelektiv szabalyozast is alkalmaz a tézsdével, a fogyasztasi hitellel és az
alkudozassal kapcsolatban.

A felesleges tézsdei spekulécio elkeriilése érdekében az dllam megéllapitja a torvény altal
javasolt mozgésteret, i. az értékpapir eladasi ardnak a vésarlaskor fizetendd szazaléka
készpénzben vagy értékpapirban, a masik rész pedig valtd lehet. Az arrés a spekulativ
részvényvasarlasok korlatozasanak szandéka miatt nd , és a tézsde Gjraélesztése miatt csokkent.

Ha az allam meg akarja akadalyozni a pénzmennyiség novekedését, minden lehetséges
eszkozzel eltantorithatja a fogyasztasi hitel felvételét: megemeli a kamatat, vagy felajanlja,
hogy kamatmentesen jarul hozza a jegybankhoz. hitelkartya vasarlasa.

A jegybank altal képviselt allam verbalis meggydzéssel tudja befolyasolni a bankokat.

2 . Stabilizacios politika

Hadd nézzen szembe a gazdasag a munkanélkiiliséggel és a csokkend arakkal. Ezért
sziikséges a pénzkinalat novelése. E cél elérése érdekében az oleso pénz politikajat
alkalmazzak, amely a kovetkezd intézkedésekbdl all:

1. A jegybanknak a piacon értékpapirokat kell vasarolnia a lakossagtol és a kereskedelmi
bankoktol.

2. Csokkenteni kell a diszkontratat.

A tartalék normativa csokkentésével kapcsolatos jogszabalyok modositasa sziikséges .

A megtett intézkedések eredményeként a kereskedelmi bankrendszer tobblettartaléka
novekedni fog . Mivel a tobblettartalék az alapja annak, hogy hitelezéssel noveljek a
kereskedelmi bankok pénzkinalatit, igy az orszagban a pénzkinalat ndovekedésére lehet
szamitani. A pénzkinalat ndvekedése csokkenti a kamatldbat, ami a beruhdzasok novekedését
¢és a bruttd nemzeti Ossztermék novekedését okozza. Ennek a politikdnak az a célja, hogy a
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hiteleket olcsova és hozzaférhetoveé tegye az aggregalt kiadasok és a foglalkoztatds novelése
érdekében.

Olyan helyzetben, amikor a gazdasag tulkoltekezéssel szembesiil, ami inflacids
folyamatokat idéz eld, a Kozponti Banknak a pénzkindlat korlatozasaval vagy csokkentésével
kell megkisérelnie az Osszkiadds csokkentését. A drdga pénz politikajat hajtjadk végre .
Csokkenteni kell a kereskedelmi bankok tartalékait. Ez a kovetkezoképpen torténik:

1. A jegybank a kereskedelmi bankok tartalékainak csokkentése érdekében a nyilt piacon
értékesitse az allamkotvényeket.

2. Sziikséges a tartalékrata emelése, amely automatikusan megszabaditja a kereskedelmi
bankokat a tobblettartaléktol.

3. Diszkontrata emelése, kereskedelmi bankok kamatanak csokkentése, tartalékaik
novelése jegybanki hitelfelvétel forméjaban.

A draga pénz politikaja kovetkeztében a bankok azt tapasztaljak, hogy tartalékaik thl
kicsik ahhoz, hogy teljesitsék a torvény altal javasolt tartalékratat, vagyis a folydszamlajuk tal
nagy a tartalékaikhoz képest. Ezért az elégtelen tartalék melletti tartalékrata-kovetelmény
teljesitése érdekében a bankoknak gy kell vezetniiik folyoszamlaikat, hogy a régiek kifizetése
utan tartozkodjanak 1j hitelek kibocsatasatol. Ennek eredményeként csokken a pénzkinalat, ami
a kamatlab emelkedését okozza, a kamatemelés pedig a beruhdzasokat, csokkenti az aggregalt
kiadasokat és korlatozza az inflaciot. Ennek a politikdnak a célja a pénzkinalat korlatozasa,
vagyis a hitelek elérhetdségének csokkentése és kdltségeinek novelése a koltségek csokkentése
¢s az inflacidés nyomas visszaszoritasa érdekében.

3. Nominalis és realkamat

A banki kamatot nominalis kamatlabnak (i), a pénz vételaranak novekedését pedig
realkamatnak (r) nevezziik.

r=i-m,

ahol & az inflacios rata.

A readlkamat a nomindlis rata és az inflacidé kozotti kiilonbség. Ezt a képletet alacsony
inflacids ratak esetén hasznaljak.

Pontos képlet:

-7
= .

1+
A névleges kamatlab egyenld:
i=r+m.

Ez a Fisher-egyenlet. Ez azt mutatja, hogy a nominalis kamatlab két okbol valtozhat: a
realkamat valtozéasa vagy az inflaci6 valtozasa miatt.

A pénz mennyiségi elmélete szerint a pénzkinalat novekedési iitemének 1%-0s
novekedése az inflacid 1%-os novekedését okozza .

A Fisher-egyenlet szerint az inflaciéo 1%-os novekedése a nominalis kamatlab 1%-0s
novekedését okozza. Az inflacid és a nomindlis kamatlab kozotti kapcsolatot Fisher-
effektusnak nevezziik.
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10. TEMA.
A GAZDASAGI NOVEKEDES MAKROGAZDASAGI TARTALMA. AZ ALLAM A
MAKROGAZDASAGI SZABALYOZASI RENDSZERBEN

Annotacio. Gazdasagi dinamika. A gazdasagi ndvekedés Iényege. A modern gazdasagi
novekedés elofeltételei és jellemzO vonasai. A gazdasagi ndvekedés forrasai. A gazdasagi
novekedés forrdsainak szamitdsi modszerei. Tudomanyos és miiszaki haladéas. Ukrajna
gazdasagi novekedésének forrasai. Gazdasagi novekedési iitemek. A gazdasagi novekedést
gatldo tényezOk. A beruhazas, mint a gazdasagi novekedés kulcsfontossaghi lancszeme.
Gazdasagi novekedés az AS-AD modell és a termelési lehetéségek gorbe alapjan. Gazdasagi
novekedés és gazdasagi fejlodés. A gazdasagi novekedés allami szabalyozasa. A gazdasagi
fejlettségi szint mutatdi. A gazdasagi ndvekedés sajatossagai Ukrajnaban.

1. A gazdasagi novekedés fogalmai, tipusai, tényez6i

Barmely orszag kormanya gazdasagpolitikdjanak egyik legfontosabb hosszu tavu célja a
gazdasagi novekedés 0sztonzése, litemének stabil és optimalis szinten tartasa. Ezért olyan
fontos, hogy vilagos elképzelésiink legyen arrél, mi a gazdasagi novekedés, mely tényezok
serkentik, és éppen ellenkezdleg, melyek korldtozzdk. A gazdasdgelméletben a gazdasagi
novekedés dinamikus modelljeit dolgozzak ki, amelyek segitik az egyes orszagokra vonatkozo
egyensulyi gazdasagi novekedési iitem elérésének feltételeit és hatékony hosszi tava
gazdasagpolitika kialakitasat.

A gazdasagi novekedés a gazdasag kilépése a kordbban meglévd termelési lehetdségek
korlataibol, atmenete egy 0j, magasabb szintre. A gazdasagi novekedés a ciklikus gazdasagi
fejlodés egyik Osszetevoje.

Z. Koval Nobel-dijas amerikai kdzgazdasz adta olyan fejlemény, amelyben a termelés
hosszu tava novekedési liteme folyamatosan meghaladja a népesség novekedési iitemét.

A gazdasagi novekedés a real bruttdé hazai termék (GDP) egy bizonyos iddszak alatti
novekedésében (vagy az egy fore jutdé redl GNP novekedésében) nyilvanul meg. E
megnyilvanuldsok barmelyikébdl a gazdasagi novekedést az éves ndvekedési ratak mérik.

A ndvekedési litem a targyévi redl GNP és a bazisévi redl GNP és a bazisévi real GNP
kozotti kiilonbség szazalékban kifejezett aranya.

A gazdasagi novekedést kétféleképpen mérik. A valasztas attol fligg, hogy milyen
problémat elemeznek vagy milyen célbol:

1) a brutt6 nemzeti termék (GDP) vagy a nemzeti jovedelem redltermelésének
novekedéseként;

2) mind az egy fore jutd népesség novekedéseként.

A gazdasdgi novekedési tényezOknek kiilonbozé osztidlyozasa van . Koziilik a
leggyakoribb és legtagabb két tényezdcsoportot foglal magaban.

1. A gazdasagi novekedést meghatarozo tényezok, forrasok, pl. olyan tényezok, amelyek
fizikailag lehetévé teszik a gazdasagi novekedést. Ezek a kdvetkezok:

1) a természeti er6forrasok mennyiségi és mindségi elérhetdsége;

2) a munkaerd-forrasok szama €s mindsége (oktatasi és képzettségi szempontok);
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3) a 16 termelési alapok (t0ke) mennyisége €s miiszaki allapota (kopas, termelékenység,
megbizhatdsag);

4) technologia (jdonsaga, megvalosithatosaga, valtozasanak gyorsasaga, hatékonysaga,
megtériilése).

2. A gazdasagi novekedés forrdsainak megvalositdsi fokat meghatarozé tényezok ,
ideértve a vannak. korlatozo tényezok:

1) a természeti, termelési és munkaerd-eréforrasok felhasznalasanak teljességi foka €s
hatékonysadga. A gazdasagi erOforrasok hatékony felhasznalasa megkdveteli azok
legoptimalisabb elosztasat a gazdasag szférai és dgai kozott;

2) a novekvd eréforrasmennyiség €s a novekvd redltermelés hatékony és igazsagos
elosztasa. Mivel az aggregalt keresletet az aggregalt koltségek hatdrozzak meg, ezeket novelni
kell a megnovekedett eréforrasmennyiség teljes kihasznaldsa érdekében;

3) a gazdasagi novekedést korlatozd vagy 6sztonz6 intézményi tényezok.

Altaldnossagban elmondhatd, hogy a gazdasagi novekedés ma mar két altalanositott
tényez0 egyiittes ¢és kiilon-kiilon hatdsdnak eredményeként lehetséges. a teljesitményét.

Ezenkiviil a gazdasagi ndvekedés tényezdi harom csoportra oszthatok:

1) kindlati tényezOk (természeti er6forrasok, munkaerd, allotéke mennyisége,
technologidk);

2) keresleti tényezok (az aggregalt koltségek szintje);

3) elosztasi tényezok (az eréforrasok hatékony felhasznalasa).

A keresleti és elosztasi tényezok fontossaga ellenére a f6 hangstly tovabbra is a kindlati
tényezokon van , mivel ezek azok, amelyek jobbra toljak el az aggregalt kinalati gorbét. Ezek a
kovetkezok:

- A gazdasagi er6forrasok arvaltozésai,

- Valtozasok a teljesitményben;

- Jogi normék valtozasai.

A beruhazasok a gazdasagi novekedési ratak fo szabalyozoi.

A termelést csak kétféleképpen bdvitheti: vagy a termelési tényezOk koltségeinek
novelésével, vagy a technoldgia fejlesztésével. A gazdasagfejlesztés stratégiai irdnyai szorosan
Osszefliggenek a gazdasdgi novekedés e két Utjaval: az extenzifikdcioval és a termelés

A gazdasagi novekedésnek két tipusa van:

1. Az extenziv gazdasagi novekedés a termelés mértékének novekedése a termelési
tényezOk egyszerli mennyiségi bovitése miatt:

1) a foglalkoztatottak szamanak ndvekedése képzettségiik javitasa nélkiil;

2) az anyagi termelési tényezOk fogyasztdsanak bovitése: nyersanyagok, anyagok,
iizemanyagok, foldteriiletek felhasznalasuk hatékonysaganak novelése nélkiil;

3) a tOkebefektetések ndvekedése a technoldgia megfeleld javulasa nélkiil.

Ugyanakkor a tdrsadalom atlagos munkatermelékenysége nem valtozik:

2. Az intenziv gazdasagi novekedés a termelés novekedése a készpénzes termelési
tényezOk hatékonyabb (intenzivebb) felhasznéalasa miatt:

1) az anyagi javak és szolgaltatasok termelésének bovitése 1), hatékonyabb technologidk
bevezetése, az alldeszkozok (termelési eszkozok) megujitdsa révén, azaz a tudomanyos é€s
miiszaki fejlédés vivmanyainak a termelésbe vald bevezetése miatt;
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2) a termelési szervezet fejlesztése (az iizleti kapcsolatok 0 strukturaja , a menedzsment,
a marketing, az egyiittmiikodés), és ennek eredményeként a hatékonysag novelése;

3) a lekotott és forgd pénzeszkozok felhasznalasanak javitasa, forgalmuk felgyorsitasa,
gyorsitott értékcsokkenés stb.;

4) a munkaerd képzettségének folyamatos novelése és a munka tudomanyos
megszervezésének javitasa.

Az intenziv novekedés a fejlettebb termelési tényezok és technologia felhasznalasaval jar,
pl. nem az elkoltott forrasok mennyiségének ndvekedése, hanem a megtériilésiik novekedése
miatt hajtjak végre. Alapja lehet a lakossag jolétének javitasanak.

Altalaban a gazdasagi novekedés tiilnyomorészt intenziv és extenziv tipusardl beszélnek,
attol fliggden, hogy bizonyos tényezOk milyen fajsulyuak voltak, amelyek ezt a novekedést
okoztak.

A gazdasagi novekedés tényezdit a ndvekedéEs tipusai szerint csoportositjuk:

1) az extenziv tényezdk kozé tartozik a téke- és munkaerdkdltségek ndvekedése;

2) az intenzivekhez - technoldgiai haladas, méretgazdasagossag, az alkalmazottak
oktatdsi és szakmai szinvonalanak novekedése, fokozott mobilitds és az erdforrasok jobb
elosztasa, a termelésirdnyitds javitdsa (minden, ami lehetdvé teszi a termelési tényezdk és a
termelési folyamat mindségi javitasat). hasznalatuk).

A gazdasagi novekedést visszatartd okok: az erdforrasok ¢és a gazdasagi korlatok, a
termelés novekedésével kapcsolatos tarsadalmi koltségek.

A GNP novekedését a forrasok novekedése és felhasznaldsuk hatékonysaganak
novekedése is meghatarozza. Az elsd a kindlat novekedésének extenziv tényezdinek
kiterjesztését igényli, a masodik terjeszkedésének intenziv tényezdi keriilnek eldtérbe. Jelenleg
a fejlett orszagok gazdasagi novekedésének kialakitasaban az intenziv tényezOk jatszanak
elsddleges szerepet.

A gazdasagi novekedés legfontosabb mutatoja mindenkor a kozmunka termelékenysége
volt , emellett az életmunka. Ezt a termelési kibocsatas (az orszag léptékében - nemzeti
jovedelem) és a megélhetési koltségek aranyaval mérik:

I/L,

ahol L a munkaerd, Y a termelési mennyiség.

A munkatermelékenység a gazdasagi novekedés legkoncentraltabb és legosszetettebb
jellemzdje.

Az inverz L/Y mutatd a termelés munkaintenzitdsa , amely azt itéli meg, hogy a
tarsadalomnak mennyi munkaerdt kell koltenie egy termelési egység eldallitasahoz.

mutat6 a toketermelékenységet, vagyis a tdkehozamot jellemzi, ahol K a toke.

Az inverz K/Y mutat6 a termelés tOkeintenzitasa .

Az I/N mutat6 - az eldallitott termék €s a természeti eréforrdsok felhasznéalasanak aranya
(N - fold) jellemzi az ember természeti er6forrasokhoz vald viszonyulasat, azt, hogy a
korlatozott er6forrasokat mennyire hatékonyan €s racionalisan hasznaljak fel.

A makrogazdasagi termelési fliggvény matematikai dbrazolasa meglehetdsen egyszert:

X =F (a1, a2... an) — altalanos és Y = f (L, K, N) — egyedi,

ahol X és Y a termelési mennyiségek;

F, fa fliggvény természete;

a1,az..an—termelési és novekedési tényezok;
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L - munka; N — fold;

2. A gazdasagi novekedés keynesi modelljei

A keynesi modellben nagy jelentdséget tulajdonitanak a megtakaritdsoknak és a
befektetéseknek. A beruhazasok novekedése a termelés volumenének, a nettd hazai terméknek
a novekedésének multiplikatorat idézi eld. Az ilyen hatast kivaltd beruhazéasok alatt autonom
(fiiggetlen) befektetéseket kell értenti .

pui =AY/ Ala,

ahol Mi a befektetési szorzd; AY — a redljovedelem novekedése; A Ia — autoném
beruhazasnovekedés.

pi=1/(1-MPC), ui =1/MPS.
Igy az autonom befektetési szorzo a megtakaritasi hatarhajlandosag forditottja.
AY=pi *Ala=1/MPS*Ala.

A szorz6 értékének megfeleléen megnovekedett jovedelem a fogyasztasi cikkek irdnti
kereslet és termelésiik volumenének novekedését okozza .

A jovedelemndvekedés altal kivaltott beruhazédsnovekedést multiplikativ hatasnak
nevezziik.

A megndvekedett jovedelmek okozta befektetéseket indukalt befektetéseknek nevezziik.

A gyorsulés hatasat 2 tényez6 hatdrozza meg dontden:

- a berendezés gyartasi iddszakanak idétartama, amelynek kovetkeztében az idszak
soran jelentkezd kielégitetlen kereslet a termelés boviilését okozza;

- a berendezések lizemidejének idOtartama, ennek kovetkeztében az 1ij beruhazasok
szazalékos novekedése a helyredllito beruhazasokhoz képest nagyobb, mint a termelés
szazalékos novekedése, amelynek keresletét ) beruhdzasok okozzak.

A gyorsulasi egyiitthaté a beruhdzas nodvekedésének a bevétel novekedéséhez
viszonyitott aranya, amely az eldzd iddszakban bevételiiket, fogyasztoi keresletiiket vagy a
késztermékek mennyiségét okozta.

V =AIl/AY.

Indukalt befektetések ndovekedése:

A=V * AY =V * (Yt-1 - Yt-2).

A gazdasagi ciklus modelljeiben a gyorsitot a szorzdval kolcsonhatasban hasznaljak. A
leghiresebb modellt a nemzeti jovedelemegyenlet képviseli:

Yt=At+(1-s)*Yt-1+V *(Yt-1-Yt-2),

ahol Yt - ND ebben az évben At - autonom beruhazasok; (1 - s) - fogyasztasi hajlandosag;

A keynesi koncepcid keretein beliil jol ismert a gazdasdgi ndvekedés Harrod-Domar
modellje, amelyet az 1940-es évek végén fejlesztettek ki. 20. szazad (Ray Harrod és Jevszej
Domar ). Ez egy egytényezds ndvekedési litem modell, amelyben csak a tokét veszik
figyelembe a novekedés forrasaként. Ebben a tokeintenzitast allando értékként ismerjiik el.
Szamos feltételezés meriil fel: az 6sszes tényezo teljes korii kihasznalasa, a kereslet és kinalat
egyenl6sége, valamint ezek ndvekményes értékei.

A gazdasagban a kereslet és a kindlat novekedésének tényezdje a beruhazasok
novekedése. Ha ebben az iddszakban a beruhdzasok Al-vel néttek, akkor a multiplikatorhatés
szerint az aggregalt kereslet a kovetkezdkkel nd:

A Yad = Al * pi = Al * 1/(1-b) = AL * 1/s.
ahol m - Koltségmultiplikator;
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b - fogyasztasi hatarhajlandosag;

s a megtakaritasi hatarhajlandosag.

Az R novekedési liteme. A Harrod "garantaltnak" nevezte, mert garantdlja a meglévd
kapacitas (jelen esetben a toke) teljes kihasznalasat:

Y =06*K,

hol a tékemegtériilési mutato;

0=Y/K a toke atlagos termelékenysége.

A tokenyereséget a megfeleld Osszegli befektetés biztositja: A Yas = d*1.

Az egyensulyi gazdasagi novekedés az AD-AS keretében valosul meg.

AV = 8AE [&K=I),
AV =&

ahol S vy a megtakaritasi rata, akkor tegyiik fel, hogy az érték allando

S=I1=Sv-Y , mert I=( A Y/3), majd A Y/5=S v Y.

A beruhazasok novekedési iliteme egyenld legyen a tOke hatartermelékenységének ¢€s a
megtakaritasi hatdrhajlam szorzataval.

Térjiink 4t a jobb oldali részre és osszuk el mindkét részt Y -val —, megkapjuk a végsd
képletet

AVIY = §- Sy

ahol AY a jovedelem novekedése a toke teljes foglalkoztatasa esetén.

A novekedési iitemek ismeretében az izletemberek elvarasai valdsulnak, illetve
»garantaltan”. Ez a modell termelési fiiggvényt hasznal. Leontyev.

Eléttiink a termelési fliggvény grafikonja. Leontiev, ahol MRS k=0 (12.1. &bra).

Ha &=1/3; S y=0,21, akkor a 7%-o0s novekedés garantalt. Egységgel novelve az arany
3:4,5.

posztkeynesi modellek tehat lehetvé teszik a nemzetgazdasagok fejlesztési stratégidinak
kidolgozasat, a legnagyobb gazdasagi ndvekedést biztositd termelési tényez6 felhasznalasaval.

-
5 L

e e o e e — e —— ——

[

0 345 4 12

1. dbra. Leontyev-féle termelési funkcio
3. Solow neoklasszikus modellje
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Vannak alapvetd, meglehetdésen egyszerti modellek, amelyek megmagyarazzak a
makrogazdasagi termelési fliggvények 1ényegét és alkalmazasanak lehetdségét.

A termelési fliggvény rugalmassagat a termelési tényezOk egyik vagy masik
kombindcioja mellett specialis egyiitthatok biztositjak. Ezeket rugalmassdagi egyiitthatoknak
nevezziik . Ezek a termelési tényezOk statikus egyiitthatoi, amelyek megmutatjak, hogyan n6 a
termelés volumene, ha a termelési tényezd egy egységgel nd. A rugalmassagi egyiitthatot
empirikusan taladljuk meg, megoldva erre a termelési fiiggvény eredeti modelljébdl kapott
specialis egyenletrendszert.

A szakirodalomban az allandé rugalmassagi egylitthatéja ¢és valtozos termelési
fiiggvények eltéréek. Az allando egylitthatok azt jelentik, hogy a termék ugyanolyan aranyban
novekszik, mint a termelési tényezok.

A legegyszeriibb kéttényezds modell: téke K és munkaerd L.

Ha a rugalmassagi egylitthatok allandok, akkor a fiiggvényt a kovetkezOképpen irjuk fel:

V= Ax[*K7

ahol Y a nemzeti termék;

L - munkaerd (munkaora vagy alkalmazottak szama);

K - az egész tarsadalom tokéje (gépora vagy felszerelés mennyisége);

« - Rugalmassagi egyiitthato;

A egy allando6 egyiitthatd (szamitassal talaljuk).

Az Aggregate Demand and Aggregate Supply (AD-AS) modell elemzése soran abbol
indultunk ki, hogy a termelés egyetlen valtozo tényezdje a munkaerd, a tokét €s a technologiat
konstansként kezeltilk , hiszen hosszu tdvon a tokeallomany valtozasaként és a technikai
haladas jelenléteként figyelhetd meg. Igy a téke és a technolégia valtozasaval a teljes
foglalkoztatottsag szintje is megvaltozik, ami azt jelenti, hogy az aggregalt kinalati gorbe
eltolodik, ami 6hatatlanul befolyésolja az egyenstlyi kibocsatast.

M. Kaldor (1961) a fejlett orszagok gazdasdgi novekedését vizsgalva arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy a kibocsatas, a téke és annak ardnyaiban hosszu tavon vannak
bizonyos torvényszeriiségek. Az elsé empirikus tény, hogy a foglalkoztatas novekedési iiteme
kisebb mint a novekedés iliteme. a tOke és a kibocsatas novekedése, mas szoval a toke
foglalkoztatashoz viszonyitott ardnya (tOkésités), valamint a kibocsatas foglalkoztatashoz
viszonyitott ardnya (munkatermelékenység) novekszik. Ezzel szemben a kibocsatas tokéhez
viszonyitott ardnya szignifikans trend hidnyat mutatta, vagyis a kibocsatds és a tdke
megkozelitdleg azonos litemben valtozott.

Kaldor a termelési tényezOk megtériilésének dinamik4jat is figyelembe vette.
Megallapitottak, hogy a realbérek folyamatosan emelkedd tendencidt mutatnak, mig a
realkamatnak nincs hatarozott trendje, bar folyamatos ingadozasoknak van kitéve. Az
empirikus kutatasok azt is mutatjak, hogy a munkatermelékenység névekedési liteme jelentosen
eltér az egyes orszadgokban.

A gazdasagi novekedést befolydsolo tényezOk kérdése tovabbra is a makrookondmia
egyik kozponti kérdése, a gazdasagi novekedés forrasairdl sz0l6 vita a mai napig tart. A legtobb
kozgazdasz azonban Robert Solow 1957 -es klasszikus munkédja nyoméan a gazdasagi
novekedés kovetkezd kulcstényezbit emeli ki: technologiai fejlodés, tékefelhalmozés és a
munkaerd-eréforrasok novekedése.
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(K), a felhasznalt munkaer6 ( L ) fiiggvényében :
Y=Y (K, L).

A termelés volumene a tékeallomanytol és a felhasznalt munkaer6tdl fiigg. A termelési
fliggvénynek az a tulajdonsaga, hogy allandé méretaranyt hoz.

Az egyszerliség kedvéért minden értéket az alkalmazottak szamaval (L) korreldlunk :

I/lL = F (K/L, 1).

Ez az egyenlet azt mutatja, hogy az egy munkasra jut6 kibocsatas az egy munkasra jutod
toke fliggvénye.

Jeloljiik:

y = Y/L - 1 dolgozoéra jutd kibocsatas (munkatermelékenység, termelés);

k = K/L - a munkaer6 tékeattétele .

y = f(k).

Ennek a fiiggvénynek a neoklasszikus fogalmak szerint a kovetkezdket kell szemléltetnie:
ha egy dolgozé felhasznélt tarsadalmi tékéje nd, akkor egy munkds terméke (a munka
hatartermelékenysége) nd, de kisebb mértékben.

Grafikusan ez azt jelenti, hogy az f(K) fiiggvény elsd derivaltja nagyobb, mint nulla
f(K)>0. A fiiggvény masodik derivaltja f(K)<0. Ez azt jelenti, hogy bar a fiiggvény pozitiv, de
a termék- és munkatermelékenység novekedésével csokken (12.2. abra).

y=v /L

0 K=kiL
2 abra. Neoklasszikus produkcios funkcid

A téke és a munka jutalmazasa a relevans margindlis termelési tényezOk
figyelembevételével torténik. A toke jutalmat az f(K) gérbe délésszogének érintdje hatarozza
meg a P pontban - a t6ke hatartermelékenysége. Ekkor WN a toke részesedése a teljes
termékbdl; OW - a munkabér részesedése a termékben; Az OW a teljes termék.

A Solow -modellben az aruk és szolgaltatasok iranti kereslet a fogyasztoktol és a
befektetdktdl szarmazik. vagyis az egyes munkavallalok altal megtermelt kibocsatas fel van
osztva az 1 dolgozora jutod fogyasztas és az 1 dolgozora jutd beruhazas kozott:

y=Cc+i.

A modell feltételezi, hogy a fogyasztasi fiiggvény egyszerti format o6lt:

c=(1-s)*y,

ahol az s megtakaritasi rata 0 — 1 értéket vesz fel.

Ez a fiiggvény azt jelenti, hogy a fogyasztas aranyos a jovedelemmel.

Cseréljiik le a - C - értéket az (1 - s) * y értékre:

y=(@1-s)*y+i
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A transzformdcio6 utan a kovetkezot kapjuk: 1=s * y.

Ez az egyenlet azt mutatja, hogy a beruhdzas (mint a fogyasztds) aranyos a profittal. Ha
a beruhazas egyenlé megtakaritassal, akkor a megtakaritasi rata(k) azt is megmutatja, hogy a
kibocsatas mekkora része megy tokebefektetésre.

A tékedllomany két okbol valtozhat:

- A befektetések a készletek novekedéséhez vezetnek;

- A téke egy része elhasznalodik, pl. amortizalodik, ami csokkenti a készletet.

Ak =1i-ock,

tokeallomany valtozas = befektetés - elidegenités,

o - lemorzsolddas; Ak — 1 fore jutd tokeallomany valtozasa az év soran.

Ha van egyetlen kapitalizacios szint , amelynél a befektetés egyenld a kopassal, akkor a
gazdasag elérte azt a szintet, amely idovel nem fog valtozni. Ez egy stabil kapitalizacio helyzete

A tokefelhalmozasnak azt a szintjét, amely stabil allapotot biztosit a legmagasabb
fogyasztas mellett, a tokefelhalmozas aranyszintjének nevezziik.

1961-ben Ege amerikai kdzgazdéasz. Phelps levezette a felhalmozas szabalyat, amelyet
"aranynak" neveztek. a gazdasag optimalis egyensulyi szintje a tOkejovedelem teljes
befektetése feltétele mellett érhetd el.

A felhalmozds aranyszabdlya a kiegyensulyozott gazdasagi novekedés hipotetikus,
Phelps altal javasolt palyaja , amely szerint minden nemzedék megérzi a nemzeti jovedelem
ugyanazt a részét a jJovo generacioi szamara, amelyet az el6z6 generacid rahagy.

Ege felhalmozasi aranyszabalya. Phelps akkor teljesiil, ha a hatartermék minusz az
eliminécios rata nulla:

MPK - 6 =0.

az_aranyszabalynal nagyobb tékével kezd ndvekedni , akkor a megtakaritasi rata

csokkentését célzo politikat kell folytatni a tékedllomany fenntarthat6 szintjének csokkentése

érdekében.

Ez a fogyasztas novekedését €s a beruhdzasok szintjének csokkenését okozza. magasabb,
mint kordbban.

A tokefelhalmozas 6nmagdban nem magyarazhatja a folyamatos gazdasagi novekedeést.
A megtakaritdsok magas szintje atmenetileg noveli a novekedés litemét, de a gazdasag végiil
megkozeliti az egyensulyi allapotot, amelyben a tékeallomany ¢€s a kibocsatas allando.

A népességnovekedés szerepel a modellben. Feltételezziik, hogy a vizsgalt gazdasag
népessége egyenld a munkaerd-eréforrassal, ¢és 4allandd6 n {itemben ndvekszik. A
népessegnovekedés harom iranyban egésziti ki az eredeti modellt:

1. Kozelebb kertilhet a gazdasagi ndvekedés okainak magyardzatdhoz.

A népességnovekedés magyarazza a bruttd kibocsatas novekedését.

2. A népességndvekedés tovabbi magyardzatot ad arra, hogy egyes orszagok miért
gazdagok, masok miért szegények. A népességnovekedés litemének novekedése csokkenti a
munkaerd -t6ke ardnyat , és a termelékenység is csokken. Azokban az orszagokban, ahol
magasabb a népességndvekedés, alacsonyabb lesz az egy fore jut6 GNP.

befolyasolja a tékefelhalmozas mértéke Z.p.

MPK — o =n.
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Ezutan Solow bevezette a technologiai fejlodést a modellbe. Felirjuk a termelési
fliggvényt :

Y = F(K, L*E),

ahol E 1 dolgoz6 munkahatékonysaga.

Ez egészségtdl, végzettségtol és végzettségtdl fiigg. Az L*E komponens az allando
hatékonysagi munkaegységekben mért munkaerd.

A termelés volumene a tokeegységek szamatol és az effektiv munkaegységek szdmatol
fligg. A munkaerd hatékonysaga a munkaerd egészségi allapotatol, képzettségétol ¢és
képzettségétdl fiigg.

A technologiai fejlédés allandoé litemben noveli a munka hatékonysagat g. A technoldgiai
haladés ezen formdjat munkatakarékossagnak nevezik . mert a munkaerd n iitemben novekszik,
¢s az egyes munkaegységekhez juté megtériilés g ilitemben ndvekszik, az L*E effektiv
munkaegységek teljes szama ( n+g ) litemben no.

Solow modellje azt mutatja, hogy csak a technologiai fejlédés magyarazhatja a
folyamatosan novekvo ¢€letszinvonalat. Ez az aranyszabdlyt is megvaltoztatja:

MPK=c+n+g.

Az é4llamnak 6sztondznie kell a tudomanyos kutatéast, védenie kell a szerzdi jogokat, és
adokedvezményt kell nyqjtania.
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